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Obchodnéa znacka Private Brokers a web stranky www.privatebrokers.eu st prevadzkované spolo¢nostou
HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s., ICO: 53 070 194, so sidlom Trnavska cesta 74/a, 821 02 Bratislava.
Zmluvy uzavreté prostrednictvom web stranky www.privatebrokers.eu ako prostriedku dialkovej komunikacie
sU uzatvorené medzi spolo¢nostou HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s. a jej klientmi ako zmluvy na dialku
podla zadkona ¢. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finanénych sluzbach na dialku.

Opis povahy a rizik finanénych nastrojov

Spolo¢nost HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s. (d'alej aj ako ,spolo¢nost”) tymto poskytuje svojmu klientovi
alebo potencidlnemu klientovi vSeobecny opis povahy arizik finanénych nastrojov a rizik spojenych
s investovanim do nich.

Akékolvek investovanie je spojené s rizikom straty. Vyskyt straty je ovplyvneny viacerymi faktormi, ktoré
umozniuja riziko klasifikovat vo vztahu ku kazdému druhu finanéného nastroja (dalej aj ,cenny papier”).
Spolo¢nost pri poskytovani investi¢nych sluzieb musi brat ohlad na stupen rizika strat z investicie, ktory bol u
klienta identifikovany ako GUnosny.

Spolo¢nost osobitne poskytuje svojmu klientovi opis povahy rizik spojenych sinvestovanim do finanéného
nastroja Finanéné rozdielové zmluvy, nazyvané aj ako CFD nastroje.

Zakladné ¢élenenie rizik

- Riziko likvidity ovplyviuje moznost klienta kedykolvek realizovat ndkup alebo predaj cenného papiera.
Cim je cenny papier menej likvidny, tym méze byt taZsie predat cenny papier v pozadovanom &ase,
ateda za poZadovanl cenu. S viac likvidnym cennym papierom sa obchoduje CastejSie ainvestor
rychlejSie pri kpe alebo predaji cenného papiera ziska protistranu obchodu.

- Menové riziko vznika vtedy ak investor investuje do cennych papierov vinej mene ako je jeho doméaca
mena a pohyb kurzov medzi menou investicie a domacou menou méZe investorovi spésobovat straty.

- Trhové riziko vplyva na trhovl hodnotu cennych papierov, ktord sa méze zvySovat alebo znizovat,
niekedy rychlo a neoCakavane. Hodnota cennych papierov sa méze znizit kvoli faktorom, ktoré maja
vplyv na jednotlivych emitentov, trhy s cennymi papiermi vo v§eobecnosti alebo na konkrétne odvetvia
alebo sektory v ramci trhov s cennymi papiermi. Hodnota cenného papiera sa mdze zvySovat alebo
znizovat na zaklade vieobecnych trhovych podmienok, ktoré sa nevztahujd na konkrétneho emitenta,
akymi sU napriklad skuto¢né alebo aj vnimané nepriaznivé ekonomické podmienky, zmeny vo
vyhliadkach na trzby alebo zisky spolo¢nosti, zmeny UGrokov alebo kurzov alebo negativne postoje
investorov. MéZu sa tiez zvySovat alebo znizovat v dosledku faktorov, ktoré maja vplyv na jednotlivého
emitenta alebo na konkrétne odvetvie alebo sektor, akymi st napriklad zmeny vyrobnych nakladov a
konkurencnych podmienok v ramci odvetvia alebo konkrétnej krajiny. NeoCakavané udalosti, ako sG
prirodné alebo environmentalne katastrofy (zemetrasenie, poziare, povodne, hurikéany) a vo
v§eobecnosti javy podmienené nepriaznivym pocasim alebo rozs§irené choroby, vratane pandémii a
epidémii, mali amdzu mat nepriaznivy vplyv na hospodarenie jednotlivych spolo¢nosti, odvetvi,
priemyslov, narodov, trhov a nepriaznivo ovplyviujd meny, Groky a miery inflacie, Gverové ratingy,
postoje investorov a dalSie podstatné faktory majice vplyv na trhovi cenu cenného papiera.

- Uverové riziko je zakladné riziko stvisiace so vietkymi cennymi papiermi s pevnym vynosom.
Predstavuje riziko, Ze emitent nebude schopny zaplatit istinu a Groky v Case ich splatnosti. Emitenti s
vyS§§im (verovym rizikom bezne ponukaji za toto dodatocné riziko vysSie vynosy. Naopak emitenti s
niz§im Gverovym rizikom pondkaju nizsie vynosy. Z pohladu Gverového rizika sa za najbezpecnejsie
povazuju cenné papiere vydané §tatmi, zatial ¢o firemné dlhopisy, predovsetkym tie, ktoré majd
najslabs$ie alebo Ziadne Gverové ratingy, predstavujd najvyssie Gverové riziko. Zmeny financnej situacie
emitenta, zmeny hospodarskej a politickej situacie alebo zmeny hospodarskej a politickej situacie
Specifickej pre emitenta (predovsetkym v pripade, ak je emitentom §tat) — vietky tieto zmeny su
faktormi, ktoré moézu mat nepriaznivy vplyv na emitentovu bonitu a hodnotu cennych papierov. S
Gverovym rizikom sQvisi aj riziko zniZzenia ratingu zo strany ratingovej agentlry. Renomované ratingové
agentiry poskytuji okrem iného aj ratingy pre Sirokd skalu cennych papierov s pevnym vynosom (pre
cenné papiere spolo¢nosti, statov alebo nadnarodnych subjektov), pricom tieto ratingy vychadzaju z
ich bonity. Tieto spolo¢nosti mdézu priebezne zmenit dany rating, a to v doésledku finanénych,

Private Brokers, Trnavskéa cesta 74/A, 821 02 Bratislava
support@privatebrokers.eu | www.privatebrokers.eu


mailto:support@privatebrokers.eu
http://www.privatebrokers.sk/

1! Privatebrokers

Akcie

hospodarskych, politickych ¢i inych faktorov, ktoré moézu mat nepriaznivy vplyv na hodnotu
dotknutych cennych papierov v pripade, ak tadto zmena znamené pokles daného ratingu.

Riziko derivatovych nastrojov. Vykonnost derivatov zavisi v znacnej miere od vykonnosti podkladového
nastroja ako napr. meny, cenného papiera, indexu alebo inych referenénych aktiv, pricom tieto
derivatové nastroje obsahuju okrem rizik vlastnych pre tieto podkladové aktiva aj iné rizika. Na Gcely
hedzingu, efektivneho riadenia portfélia svojich investicii a/alebo na investiéné Gcely moze klient
vyuZivat aj opcie, futures, opcie k futures, financné rozdielové zmluvy, forwardy k menam, cennym
papierom, indexom, Grokom alebo inym referenénym aktivam. Obstaranie, vlastnenie, predaj, realizacia
a ukoncenie derivatu je spojené s nakladmi. V désledku so zvySenou volatilitou moéze vzniknat klientovi
strata (rovnako zisk) vo vyske, ktora v znaénej miere moze presiahnut pociatocnu investiciu klienta.
Riziko obchodovania na marzu. Pri investovani do niektorych cennych papieroch, staci ak investor méa
na UcCte iba Cast z celkovej hodnoty investicie vo forme zalohy — marze. Aj ked' staci na investiciu
klientovi iba €ast hodnoty celkovej investicie, zisk a strata zobchodu sa premietnu na Gc¢et klienta v
plnej vyske, kedZe dochadza k vyuzitiu pakového efektu. Cim nizsia marza je vyzadovana, tym je vyssi
pékovy efekt a sGCasne aj riziko straty. Z dévodu pékového efektu mdze aj maly cenovy pohyb
podkladového aktiva spdsobit nasobne vyssie straty ako bol objem investovanych prostriedkov
klienta. Vyska marze pre jednotlivé cenné papiere je stanovena (v zmysle legislativy) rozdielne. V
pripade poklesu zostatku na G¢te investora pod minimalnu poZadovant marzu méze byt obchodnym
systémom spolo¢nosti automaticky uzavretd pozicia — nGtené uzavretie pozicie (margin call), bez
predoslého upozornenia investora. NGtené uzavretie jednej investicie moze ovplyvnit celkovl marzu na
obchodnom Gc¢te a tym spodsobit uzavretie aj dalSich pozicii.

Akcia je cenny papier, s ktorym su spojené prava akcionara ako spolo¢nika podielat sa na riadeni spolo¢nosti,
jej zisku (dividende), na likvidaénom zostatku pri jej zruseni s likvidaciou, pravo na Gpis novych akcii, pravo
zGCastnit sa na valnom zhromazdeni a pravo hlasovat na nej. S akciami sa méze obchodovat na burzach cennych
papierov, kde sa cena stanovuje na zéklade ponuky a dopytu. Vysledok z investovania do akcii je tvoreny
zmenou ich ceny (zisk alebo strata) a podielom na zisku (dividendou). Dividendu, t,j. vyplatu ziskov spolo¢nosti,
obdrzi akcionar na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia (schédza zastupcov akcionarov) a o jej vyske
rozhoduje valné zhromazdenie. Pri investovani do zahrani¢nych akcii méze byt forma a vyska zdanenia dividend
rozna v zavislosti od zadkonov §tatu, v ktorom emitent akcii sidli.

Podstatné rizika tykajace sa akcii

Trhové riziko sa tyka najviac akcii obchodovanych na burzach cennych papierov kde sa cena stanovuje
na zaklade ponuky a dopytu. Cena je ovplyvnena faktormi ako vysledky spolo€nosti, ndlady investorov,
aktualne trendy celkovo na burze alebo v sektore, v ktorom spolo&nost pdsobi. Cenové vykyvy mézu
viest k trvalym stratdm. Nie je mozné vylUcCit, Ze sa akcie moéZzu stat Uplne bezcennymi v pripade
bankrotu emitenta. Vplyvom vyuzitia pakového efektu mdze pomerne maly cenovy pohyb
podkladového aktiva spdsobit nelmerné zvysenie straty z investicie.

Riziko likvidity sa tyka najviac akcii obchodovanych mimo regulované trhy, ale tiez pri akciach
obchodovanych na regulovanych trhoch méze byt obmedzenad obchodovatelnost v désledku nizkej
likvidity (nizke objemy na strane ponuky Ci dopytu). Nizka likvidita méze spdsobit horsie plnenie
pokynov, pripadne aj znemoZnenie vstupu &i vystupu z investicie, ¢im moéze byt navysSena strata z
investicie.

Riziko drokovych sadzieb. Rast Urokovych sadzieb mdéze mat zasadny vplyv na cenu akcii. Vo
v§eobecnosti maji ceny akcii tendenciu klesat po zvyseni Grokovych sadzieb.

Riziko volatility (kolisavost) cien akcii. S vy3Sou volatilitou akcie rastie riziko straty. Volatilita je
ovplyvnena trhom, na ktorom sa akcie obchoduju, trendami v sektore a dal§imi vplyvmi. Akcie s niz§ou
likviditou maja spravidla zvysen volatilitu a prudsie zmeny ceny. Pokyny klientov (najméa pokyny
trhové a typu stop) preto mézu byt realizované pri odlisnych cenach, nez bola cena v ¢ase zadania
pokynu.

Riziko suvisiace s vyplatou dividend. Neexistuje zéruka, Zze spolo¢nosti, ktoré v minulosti vypléacali
dividendy, budu vyplacat dividendy aj nadalej alebo Ze budl v budlcnosti vyplacat dividendy vo vyske
stanovenej v sG¢asnosti. ZniZzenie alebo pozastavenie vyplacania dividend méze mat nepriaznivy vplyv
na hodnotu akcii.
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- Riziko rastovych akcil. Investicie do rastovych akcii, mézu byt nestélejSie a mézu reagovat na zmeny
hospodarskych, politickych, trhovych podmienok a na zmeny, ktoré st Specifické pre emitenta inak,
nez celkovy trh. Z historického hladiska sU ceny rastovych akcii volatilnejsie, ako ceny inych cennych
papierov, najma v kratSom ¢asovom obdobi. Vo v§eobecnosti mozu byt rastové akcie takisto drahsie
v porovnani so ziskom, ktory prinasajd, nez trh vo v§eobecnosti. Z tohto dévodu moézu rastové akcie
zaznamenat vys$§iu volatilitu ako reakciu na zmeny v naraste ziskov.

Medzi podstatné rizika tykajlce sa akcii patria eSte devizové riziko ariziko obchodovania na marzu.

Dlhopisy

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitela dlhopisu na splatenie diznej Ciastky emitentom,
pripadne aj vyplatenych vynosov (Grokov) podla podmienok dlhopisu. Zisk investor dosiahne, ak sucet
vyplatenych Grokov a predajnej ceny dlhopisu alebo hodnoty dlhopisu pri splateni dihopisu je vacsi nez nakupna
cena dlhopisu.

Podstatné rizika tykajace sa dlhopisov

Riziko dlhovych cennych papierov. Investor, ktory investuje do dlhovych cennych papierov, ¢eli trokovému
riziku, Gverovému rizikuy, riziku nesplatenia a mézu celit Specifickym rizikdm, okrem iného aj §tatnemu riziku, riziku
cennych papierov s vysokym vynosom, riziku reStrukturalizacie a riziku sGvisiacemu s pouzitim Gverového
hodnotenia. Hodnota cenného papiera s pevnym vynosom sa vo v§eobecnosti zvysi, ked Grokové sadzby klesnu
a jeho hodnota sa znizi, ked sa Urokové sadzby zvysia. Cenné papiere s pevnym vynosom s dlhodobejSou dobou
splatnosti maja tendenciu citlivejSie reagovat na zmeny Grokovych sadzieb ako kratkodobé cenné papiere.
Dlhopisy s premenlivou Grokovou sadzbou nie sU také citlivé na zmeny Grokovych sadzieb ako dlhové cenné
papiere s pevnou sadzbou.

- Trhové riziko dlhopisov sa odvija najmé od trhu, na ktorom sU dlhopisy obchodované. Dihopisy
obchodované na mimoburzovom trhu mézu zhladiska obmedzeného dopytu aponuky podliehat
velkym trhovym vykyvom vedtcim k trvalym stratam.

- Riziko likvidity. Investicia do dlhopisov je spravidla spéjana sinvesticiou trvajicou do splatnosti
dlihopisov ¢o podstatne ovplyviuje likviditu na trhu dlhopisov. Nizka likvidita dlhopisov méze investora
nutit k drzaniu dlhopisu do splatnosti.

- Uverové riziko je podstatné riziko, ktoré znasa maijitel dihopisu. Uverové riziko predstavuje riziko ze
emitent nebude schopny splacat svoje dlhy zdlhopisu. Investor sa tak vystavuje finanénym a
obchodnym rizikdm, vratane Gverového rizika tejto protistrany.

- Riziko cennych papierov tykajucich sa nehnutelnosti Niektoré dlhopisy savisia sfinancovanim
projektov tykajucich sa nehnutelnosti. Hodnota nehnutelnosti méze klesat alebo stlUpat v zavislosti od
réznych faktorov vratane miestnej, regionalnej a narodnej hospodarskej situacii, Grokovych sadzieb.
Ked je ekonomicky rast pomaly dopyt po nehnutelnostiach klesa a takisto mézu klesnut aj ich ceny.
Hodnota nehnutelnosti mdéze klesnit z doévodu velkého mnoZzstva stavieb, zvySenia dani z
nehnutelnosti a prevadzkovych nakladov, zmien v miestnych pravnych predpisoch, nariadeniach
ohladom Zivotného prostredia alebo rizik, nepoistenych udalosti alebo strat z vyvlastnenia alebo zo
v§eobecného poklesu hodnoty lokality. Likvidita tychto dlhopisov méZe byt takisto obmedzena v
zavislosti od vyvoja cien nehnutelnosti alebo od vieobecného vyvoja na realithnom trhu.

- Riziko regionéalneho trhu. Niektory emitenti dlhopisov méZu realizovat svoje podnikatelské aktivity len
v jednom regidne, v dosledku ¢oho podliehajd vysSiemu riziku tym, Ze sa koncentrujd na jeden region,
a teda pripadne podliehaju vys§Sej volatilite, v porovnani s investovanim do dlhopisov emitenta, ktory je
aktivny na viacerych trhoch.

- Riziko menSich a stredne velkych spolo¢nosti. Emitentom dlhopisov mézu byt aj mensie a stredne
velké spolo¢nosti, ktoré zaroven ponukaju vyznamné prilezitosti rastu kapitalu, takisto zahriiuji znacné
rizikd a mali by sa povaZovat za Spekulativne. Z historického hladiska vyplyva, Ze cena cennych
papierov mensich a stredne velkych spolo¢nosti byva nestélejSia ako cena cennych papierov vaésich
spolo¢nosti, predov§etkym z kratkodobého ¢asového horizontu. Medzi dévody vysSej cenovej volatility
patria menejisté vyhliadky rastu mensich a stredne velkych spolo¢nosti, niz§ia miera likvidity na trhoch
s tymito cennymi papiermi a vysSia citlivost mensich a stredne velkych spolo€nosti na meniace sa
hospodarske podmienky. Okrem toho mensim a stredne velkym spoloénostiam méze chybat hibkovy
manazment, nemusia byt schopné ziskat financné prostriedky potrebné na svoj rast a rozvoj, maja
obmedzené vyrobné linky alebo méZzu rozvijat alebo predavat nové vyrobky alebo poskytovat sluzby,
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vo vztahu ku ktorym este nevznikli trhy. Na menSie a stredne velké spolo¢nosti méze mat negativny
vplyv zvy$enie Grokovych sadzieb, takZze pre nich méze byt tazsie pozicat si finanéné prostriedky s
cielom pokracovat vo svojej prevadzke alebo tUto prevadzku rozsirit, alebo mézu mat problémy so
splatenim akychkolvek Gverov s pohyblivou Grokovou sadzbou.

- Medzi podstatné rizika tykajuce sa dihopisov patri e§te menové riziko.

Forex

Forex (Foreign Exchange) oznacuje trh zmenami, kde pomocou finanénych derivatov dochadza k obchodovaniu
menovych parov. Obchoduje sa na mimoburzovom trhu tvorenom bankami a dal§imi finanénymi institGciami.
Pri obchodovani menovych parov sa nakupuje jedna mena a predava druha na zaklade aktualnej (spotovej)
ceny. Zakladna mena uruje menu obchodu, zisk a stratu urcuje vedlajSia mena. Pri vstupe do pozicie nemusi
mat investor na Gcte finanéné prostriedky v celej vyske investicie, ale staci zlozit iba ¢ast investicie vo forme
zélohy — marZe vo vyske niekolko percent. Investicie na Forexovom trhu sa dajl realizovat s vyuzitim pakového
efektu pri pouziti iba malého percenta skuto€nej realizovanej investicie a zisk alebo strata z obchodu sa
premietne na Gcet v plnej vyske.

Podstatné rizika tykajace Forexu

- Trhové riziko. Forex (menové péry) sa obchoduje na neregulovanych trhoch. Cenové vykyvy mézu viest
ku velkym stratdm alebo aj strate celého investovaného kapitalu. Z dévodu pékového efektu moze
pomerne maly cenovy pohyb na menovom pare spoésobit zvysenie straty z investicie. Cim je nizsia
poziadavka na marzu, tym je pakovy efekt a zaroven aj riziko vysSie. Obchodovanim menovych parov
mozZe investor stratit cely svoj kapital. Potencialna strata mdze byt aj vy§Sia nez jeho kapital na Gcte.

- Riziko likvidity. Forexovy trh je jeden z najlikvidnej§ich trhov. MozZnost uzavriet forexovl poziciu vak
zavisi aj od schopnosti brokera prijat a previest pokyny na neregulovany trh. Na neregulovanom trhu
nie je garantovana likvidita ani cenové kotacie. V désledku toho mdze mat investor horSie plnenie
pokynov a pripadne aj znemozneny vstup do alebo vystup z pozicie, ¢im méze dojst ku navyseniu straty
z investicie.

- Riziko volatility. Volatilita menového paru narastad najma pri vyhlasovani makroekonomickych Gdajov
(zmena HDP, vyska nezamestnanosti a pod.), vyhlaseni centralnych bank (zmena ¢i udrzanie arokovych
sadzieb a pod.), alebo zmenou geopolitickej situacie tykajlcej sa danych mien. Pokyny klientov (najma
pokyny trhové a typu stop) preto mézu byt realizované na odlisnych cenach, nez bola cena v Case
zadania pokynu.

- Riziko drokovych sadzieb. Zmena zékladnych vyhlasovanych Grokovych sadzieb méze na forexovy trh
vplyvat nepriamo, ato tak Ze pohyb Urokovych sadzieb méze viest k presGvaniu kapitalu medzi
svetovymi menami, €o mdze vyUstit v ich posilnenie alebo oslabenie.

- Riziko cenovej medzery. Cenovéa medzera vznika ak sa forexovy trh otvéara pri vyrazne nizSich cenéch
ako bol uzatvoreny v predchadzajici kétovaci den. V takom pripade sa aktivne pokyny vykonaju za
trhovl cenu po otvoreni trhu. Takato situacia méze vzniknat aj pri automatickom uzatvéarani pozicii pri
pouZiti pakového efektu.

- Medzi podstatné rizika tykajlce sa forexu patria eSte devizové riziko a.riziko obchodovania na marzu.

ETF/ETN/ETC

ETF (Exchange Traded Funds) st fondy obchodované na burze. Obchoduju sa podobne ako akcie, a preto je
mozné vyuZit nastroje pouzivané pri akciach ako napr. Siroka skala typov pokynov, ndkup na marzu a predaj na
kratko. ETF tvoria koSe cennych papierov, ktoré sa mézu skladat z réznych druhov cennych papierov (akcie,
futures, dlhopisy, meny, atd.) podla zamerania ETF.

Investor ndkupom jedného ETF mdZe participovat na pohyboch vacsieho mnozstva cennych papierov. ETF sU
vydavané iba renomovanymi finanénymi institaciami, ktoré plnia Glohu spravcu fondu (ETF). Spravca ETF si za
obhospodarovanie fondu G¢tuje poplatok. Pri aktivne spravovanych fondoch je poplatok vyssi. Tento poplatok
nie je priamy, majitel ETF ho neplati pri klpe, ale prejavi sa to priamo v cene ETF. Vysledok z investovania do
ETF je rovnako ako pri akciach tvoreny zmenou ich ceny (zisk alebo strata) a pripadnym vyplatenim dividendy.
Prednostou burzovo obchodovanych fondov je flexibilny spdsob realizacie réznych investiénych zamerov alebo
stratégii. Na rozdiel od mimoburzovo obchodovanych fondov st ceny ETF priebezne kétované a Casto mavaju
niz§ie naklady na spravu. Nie je vSak mozné, ze ich vyvoj bude presne kopirovat vyvoj podkladového aktiva.
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Akciové ETF - Najpopularnejsie fondy ETF kopiruja vyvoj urcitého indexu, sektoru, alebo geografickej
oblasti. Portfélio ETF tvoria akcie, ktoré tvoria sledovany index, alebo sU reprezentativhou vzorkou daného
sektoru alebo geografickej oblasti.

Dlhopisové ETF - ETF tvorené dihopismi vyuZivaju §tatne aj korporatne dlhopisy stabilnych spolo¢nosti.
Investicie do tychto fondov moéZzu narastat v Casoch ekonomickej recesie, pretoze nastava odliv kapitalu z
rizikovejSieho akciového trhu do dlhopisového.

Menové ETF - ETF kopirujdce vyvoj urcitej meny alebo koSa mien tvoria spravidla futures kontrakty,
pripadne vklady v hotovosti.

Komoditné ETF - sG tiez oznacované ako ETC (Exchange Traded Commodities). ETC kopiruja vyvoj ceny
urCitej komodity. Portfdlio je zlozené z futures kontraktov na dand komoditu.

ETN (Exchange Traded Note) je nezaisteny nepodriadeny dlhovy in§trument emitovany finanénou institaciou
(napr. bankou). Obdobne ako u inych dlhovych cennych papierov je aj ETN iba dlhovym zavazkom emitenta.
ETN poskytujd investorom moznost investovat do réznych benchmarkov. Vynos ETN ma za ciel kopirovat
benchmark, na ktory je naviazany. ETN méZu byt podla druhu podkladového aktiva komoditné, menové, ¢i
naviazané na volatilitu.

Pakové ETF/ETN/ETC majla za investiény ciel dosiahnut nasobného vynosu marzovym obchodovanim
podkladového aktiva alebo indexu, ktory sledujd. Spravidla sa tieto ETF zameriavajd na dosiahnutie
dvojnasobného, ¢i trojndsobného denného vynosu podkladového aktiva za jeden der bez zapocitania poplatkov
a dalsich nakladov. Pre dosiahnutie pakového efektu tieto fondy ¢asto vyuzivaju derivaty ako opcie, futures Ci
swapy. Pouzitie derivatov a pakového efektu moze viest k vysSej volatilite a extrémnym cenovym vykyvom.
Pakové fondy s urcené pre kratkodobu Spekulaciu, kedZze maju zvysené riziko vysokych strat.

Inverzné ETF/ETN/ETC sa snazia dosiahnut opaény vyvoj nez podkladové aktivum, ku ktorému sa vztahuja.
Inverzné fondy su vyuZivané na profitovanie z poklesu cien podkladového aktiva alebo ako spésob zaistenia sa
proti poklesu cien podkladového aktiva. Inverzné fondy mézu tiez vyuzivat pakovy efekt. Inverzné fondy su
ur¢ené najma pre kratkodob( Spekulaciu. Pakové a inverzné fondy st komplikované cenné papiere, ktoré s
urCené iba pre sofistikovanych a skdsenych investorov. VacsSina pakovych a zaroveninverznych fondov
drzanych dIh§iu ¢asovU periddu nez jeden den Ci jeden mesiac, méze mat vyrazné odliSnd vykonnost ako
podkladové aktivum. Dévodom je zapocitanie nakladov na futures kontrakty, ktoré ETF drZi. Pri dennom
rebalansovani (denné obchodovanie spravcom ETF za G¢elom dosiahnutia investiéného ciela) portfélia ETF je
vys§S§ia nakladovost pri vyssej frekvencii obchodov spravcom ETF.

Rizika spojené s vlastnenim ETF/ETN a ETC sa odvijaju rizik, ktoré sa vlastné pre podkladové aktiva samotného
fondu atiez od spdsobu realizacie investiCnej stratégie spravcom ETF ako napr. obchdovanie na marzu,
vyuZivanie sofistikovanych finanénych nastrojov ako napr. opcie, futures kontrakty, obchodovanie na kratko
atd.

Derivaty/CFD

CFD (Contract for Difference — rozdielova zmluva) je finanény derivat, v ktorom sa dve zmluvné strany dohodli
na finanénom vyrovnani rozdielu ndkupnej a predajnej ceny po zavreti pozicie. CFD je kontrakt na vyvoj ceny a
vyrovnanie rozdielov ceny podkladového aktiva.

Podkladovym aktivom, ktorého cenu CFD kopiruje, je najma akcia, menovy pér, komodita a index. Vlastnik CFD
nema vlastnicke prava k podkladovym aktivam. Z tohto dévodu sa na obchody CFD pre klienta otvori a vedie
osobitny marzovy G¢et. CFD s vyuZivané najma na kratkodobé zaistenie a Spekulativne obchodovanie, nakolko
z drZzanej pozicie sa plati aj Grok. Pri obchodovani CFD je vyuZivany pakovy efekt a pri vstupe do pozicie sa
investorovi blokuje na Gcte Cast z celkovej hodnoty investicie (marza), ale zisk alebo strata sa na Ucte prejavi
z celkovej vysky investicie. Pri kazdom CFD méZe byt zmenena poziadavka na marzu podla rozhodnutia tvorcu
trhu.

Rizika spojené s vlastnenim CFD sa odvijaju od rizik, ktoré su vlastné pre podkladové aktivum, ktorého cenu CFD
kopiruje. Riziko podkladového aktiva sa zvySuje vyuZitim pakového efektu. Pripadné ukoncenie obchodovania
podkladového aktiva méze negativne ovplyvnit obchodovanie CFD, ktoré cenu tohto podkladového aktiva
kopirujd, ¢o moéze znemoznit vystup zpozicie a znamenat stratu. V pripade ak klesne klientovi zostatok
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vlastnych prostriedkov pri obchodovani na marzu pod miniméalnu pozadovant marzu, méze byt jeho pozicia
automaticky uzavreta obchodnym systémom.

Upozornenie na riziko spojené s investovanim do CFD

Finan¢né rozdielové zmluvy sU zlozité nastroje. Povahou ide o $pekulativne obchody, ktoré s spojené
s vysokym rizikom finanénych strat v désledku opaéného vyvoja ceny podkladového aktiva a pakového efektu.
Pri obchodovani s finanénymi rozdielovymi zmluvami dochadza k finan€nym stratém na 74 % az 89 % Uctov
neprofesionalnych investorov.

Mali by ste zvazit, ¢i chapete, ako financné rozdielové zmluvy fungujd, a &i si méZete dovolit podstlpit vysoké
riziko, Ze utrpite finan¢né straty.
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