1! Privatebrokers

Obchodnéa znacka Private Brokers a web stranky www.privatebrokers.eu st prevadzkované spolo¢nostou
HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s., ICO: 53 070 194, so sidlom Trnavska cesta 74/a, 821 02 Bratislava.
Zmluvy uzavreté prostrednictvom web stranky www.privatebrokers.eu ako prostriedku dialkovej komunikacie
sU uzatvorené medzi spolo¢nostou HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s. a jej klientmi ako zmluvy na dialku
podla zadkona ¢. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finanénych sluzbach na dialku.

Stratégia vykonavania pokynov

Clanok |
Uvodné ustanovenia

11 Na zaklade Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi a v
zmysle ust. § 73p zakona €. 566/2001 o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zékonov v zneni neskors§ich predpisov, je spolo¢nost HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s.
(dalej aj ako ,HWM" alebo ,Obchodnik”) ako obchodnik s cennymi papiermi povinny zaviest a dodrziavat
Stratégiu vykonavania pokynov. Stratégia vykonavania pokynov (dalej aj ako ,Stratégia”) obsahuje popis
nalezitosti a druhov pokynov, spdsob ich prijimania a postupovania, postupy smerujace k dosiahnutiu
najlepSieho mozného vysledku pre Klienta pri realizacii jeho pokynu a opatrenia prijimané v sGvislosti s
rie§enim moznych konfliktov zadujmov pri prijimani a vykonavani pokynov. Cielom je zlepSenie ochrany

investorov a zaroven tvorba identickych podmienok pre investi¢né sluzby v Statoch EU.

Clanok II
Vysvetlenie zakladnych pojmov

Obchodnik

HABERL Wealth Management, o.c.p., a.s.

Faktory

faktory ovplyvnujice v zmysle §730 ods.2 Zakona urcenie dolezitosti Kritérii

Finanéné nastroje

nastroje financného trhu uvedené v prilohe €.1 Stratégie

Klient

Profesionalny alebo Neprofesionalny klient Obchodnika

Kritéria

kritéria vykonania Pokynu stanovené Obchodnikom v zmysle §730 ods.1 Zakona, na
zéklade ktorych Obchodnik uplathuje Stratégiu, a ktoré sG uvedené v clanok |
Stratégie

Miesto vykonu

miesto vykonu predstavuje Regulovany trh, MTF, Systematicky internalizator, tvorca
trhu, iny poskytovatel likvidity alebo osoba vykonavajica obdobné ¢innosti v
neclenskom State

organizovany
obchodny systém

MiFID I Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi

MTF multilateradlny  systém  prevadzkovany investicnou spolo¢nostou alebo

(Multirateral Trading | organizatorom trhu, ktory spéja zaujmy viacerych tretich stran nakupovat a

Facility) predavat financné nastroje v systéme, a to v stlade s nediskriminacnymi pravidlami
a spésobom, ktorého vysledkom je zmluva v stulade s ustanoveniami MiFID ||

oos

Obchodny systém umoznujlci interakciu dopytu a ponuky vacsieho poctu stran,
ktora vedie k uzavretiu obchodu. Nie je mozné na nom obchodovat s akciami.

trhy)

Obchodny den pracovny den, pocas ktorého Obchodnik poskytuje sluzby obchodnika s cennymi
papiermi Klientom

OTC trhy predstavuju vSetky trhy mimo Regulovaného trhu, Systematického internalizatora a

(Over The Counter i mimo MTF, predovsetkym trhy, na ktorych poskytuje likviditu nevyhnutnd na

vykonanie Pokynu tvorcu trhu (Market maker), iny poskytovatef likvidity alebo osoba
vykonavajuca obdobné ¢innosti v ne¢lenskom State

Neprofesionalny
klient

klient Obchodnika, kategorizovany ako Neprofesionalny klient v zmysle Zakona
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Pokyn inStrukcia klienta na nakup alebo predaj Finanéného néastroja, akceptovana
Obchodnikom za GCelom jej vykonania alebo jej postUpenia tretej strane na
vykonanie na Gc€et klienta; typologia pokynov je uvedena v clanok IV Stratégie

Pravidla

vykonavania dostato¢né opatrenia a postupy na zabezpecenie najlepSieho mozného vysledku

pokynov realizacie Pokynu Klienta

Profesionalny klient

klient Obchodnika kategorizovany ako Profesionalny klient v zmysle §8a ods. 2
Zakona

Regulovany trh

znamena multilateralny systém prevadzkovany a/alebo riadeny organizatorom trhu,
ktory spéaja alebo umoznuje spajanie zaujmov viacerych tretich stran nakupovat a
predavat finanéné nastroje v systéme a v sllade s nediskriminaénymi pravidlami
sposobom, ktorého vysledkom je zmluva tykajlca sa financnych nastrojov prijatych
na obchodovanie podla jeho pravidiel a/alebo systémov, a ktory je povoleny a
funguje pravidelne a v stlade s ustanoveniami MiFID Il

Stratégia

Stratégia vykonavania pokynov HWM (Best Execution Policy)

Systematicky
internalizator

obchodnik s cennymi papiermi, ktory na organizovanom, opakovanom a
systematickom zaklade obchoduje na vlastny Gcet tak, Ze vykonava pokyny Klienta
mimo regulovaného trhu, MTF alebo OOS

Specifické predstavuju inStrukcie Klienta uvedené v Pokyne, ktorymi Klient Specifikuje
inStrukcie skutoénosti, na zaklade ktorych ma byt Pokyn vykonany (pozri ¢lanok 4.2 a 4.3)
Zakon zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a

doplneni niektorych zakonov v zneni a doplneni niektorych zakonov

Clanok Ill
Rozsah aplikacie Stratégie

3.1. Stratégia sa vztahuje na v8etkych klientov Obchodnika, tj. na Profesionalnych a Neprofesionalnych
klientov Obchodnika, ako aj na Opravneni prostistranu, a to vo vztahu ku v§etkym finan&nym nastrojom.
Stratégia sa aplikuje na tieto investi¢né sluzby a investi¢né €innosti vykonavané Obchodnikom:

a) prijatie a postUpenie Pokynu Klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych Finanénych nastrojov (§
6 ods.1 pism. a) Zakona),

b) vykonanie Pokynu Klienta na jeho Gcet (§ 6 ods.1 pism. b) Zakona),

c) riadenie portfélia (§ 6 ods. 1 pism. d) Zakona),

d) umiestiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku (§ 6 ods. 1 pism. g) zakona),

e) poskytovanie investi€ného poradenstva (§ 6 ods. 1 pism. e).

3.2. Obchodnik uplatni Pravidla vykonavania pokynov Stratégie, ak:

a) Klient neposkytne Obchodnikovi Specifickl ingtrukciu, v takom pripade sa Obchodnik pokusi vyvijat
¢innosti a postupy smerujice k vykonaniu tohto Pokynu, s ¢o najlepsim moznym vysledkom v stlade
s uvedenou Stratégiou.

a slcasne

b) Klient je v stlade so Zakonom opravneny spoliehat sa, ze Obchodnik podnikne vietky nevyhnutné
kroky na zabezpecenie ochrany jeho zadujmu vo vztahu k cene alebo vo vztahu k ostatnym Kritériam.

3.3. Obchodnik neuplatni Pravidla vykonavania pokynov Stratégie, ak:

a) Klient poda Pokyn obsahujici Specifické instrukcie Klienta na vykonanie Pokynu v zmysle &lanku IV
Stratégie (napr. oznacenie miesta vykonu pokynu),

b) v pripade Specifickej instrukcie berie klient na vedomie, ze Specificka intrukcia klienta méze zabranit
Obchodnikovi, aby realizoval opatrenia, ktoré navrhol a zaviedol za G¢elom dosiahnutia najlepSieho
mozného vysledku pri vykonavani tychto pokynov s ohfadom na parametre obsiahnuté v tychto
pokynoch; vykonanie takéhoto Pokynu so Specifickou instrukciou sa povazuje zo strany Obchodnika
vSak za splnenie povinnosti ziskat najlepSi mozny vysledok pre svojho klienta.

3.4. Obchodnik poskytuje svojim klientom Stratégiu pred poskytnutim investi¢nej sluzby, priCom klient
podpisom prislusnej zmluvy udeluje svoj predchadzajici sthlas s touto Stratégiou.
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Clanok IV
Pokyny Klientov

4.1  Nalezitosti Pokynu
411  Klient je povinny do Pokynu uviest tieto Udaje:

1) identifikaéné Gdaje Klienta — meno a priezvisko/obchodné meno, rodné &islo/ICO,

2) ukazovatel kapy alebo predaja Finanéného nastroja; ak nejde o kupu/predaj, uvadza sa povaha
pokynu, t,. ¢i ide napr. o upisanie Finanéného nastroja, uplatnenie prava z Finan¢ného néastroja a
pod,,

3) druh a nazov alebo oznacenie Finanéného néastroja, ISIN alebo iné identifikacné ¢islo Finanéného
nastroja a mena, v ktorej sa Finanény nastroj obchoduje,

4) pocet kusov Finanéného néastroja,

5) limitna cena za jeden kus Finanéného néastroja alebo ind cenova Specifikacia, ak Klient pouzije
niektory zo Specialnych druhov Pokynov podla ¢lanok 4.2; ak Klient neuvedie Ziadnu cenu alebo inG
cenov( $pecifikaciu, Obchodnik bude takyto Pokyn povazovat za trhovy pokyn podla ¢lanok 4.2,

6) lehota platnosti Pokynu; Obchodnik akceptuje Pokyny, ktorych platnost je v stlade s moznostami
uvedenymi v ¢lanok 4.2 pri pokyne s ¢asovym obmedzenim; ak Klient neuvedie lehotu platnosti
Pokynu, Obchodnik ho bude povazovat za platny do konca nasledujaceho obchodného dria, pricom
sa uplatni ustanovenie ¢lanok 4.4,

7) podpis Klienta alebo osoby (oséb) opravnenej konat za Klienta v stlade s podpisovym vzorom.

412 Klient méze do Pokynu uviest aj dalSie Udaje, poZiadavky alebo upresnenia ako napr.:

1) urcenie miesta vykonu, na ktorom ma byt pokyn realizovany; v pripade, ze miesto vykonu nie je
urceny, komisionadr ma pravo pokyn realizovat na tom mieste vykonu, na ktorom je v zmysle
Stratégie najvacsia pravdepodobnost dosiahnutia najlepSieho vysledku,

2) urcenie, ¢i pokyn moze byt realizovany aj Ciastocne; ak pokyn neobsahuje takéto uréenie, rozumie
sa, ze komitent sUhlasi s CiastoCnou realizaciou pokynu.

413 V pripade, zZe Klient pozaduje realizaciu priameho obchodu s protistranou, ktorG si ur¢i séam Klient, je
potom povinny v Pokyne Specifikovat nasledujlce:

1) meno a priezvisko/obchodné meno protistrany alebo aspornn obchodné meno obchodnika s
cennymi papiermi, ktory mé tato protistranu pri obchode zastupovat,

2) Gdaj, ¢i méa financné vyrovnanie zabezpecit Obchodnik,

3) obchodné meno a ICO &lena Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s. alebo finanénej
intitdcie vykonavajlicej obdobnu ¢innost, ktoréd méa zabezpecit vyrovnanie obchodu za protistranu,

4) datum vyrovnania priameho obchodu.

4.2 Druhy Pokynov

Obchodnik umoznuje klientovi pouzit tieto druhy Pokynov:

1. trhovy pokyn Pokyn bude vykonany bezo zvysku tak rychlo, ako je to len mozné a za
(Market Order) najlepsiu mozna cenu.
2. limitny pokyn Pokyn na kapu bude méct byt vykonany len pri cene niz§ej alebo rovnej
(Limit Order) limitnej cene pokynu; pokyn na predaj bude vykonany len pri cene vyssej
alebo rovnej limitnej cene pokynu.
3. trhovy pokyn ,Stop Loss” Pokyn na predaj sa zrealizuje pri aktualnej trhovej cene, akonahle cena
(Market Order ,Stop Loss") finanéného nastroja klesne pod klientom vopred uréend tzv. stop-cenu.

Cena, pri ktorej sa tento pokyn zrealizuje, sa vSak mdze od stanovenej
stop-ceny vyrazne [isit.

4. limitny pokyn ,Stop Loss” Pokyn na predaj sa zrealizuje pri aktualnej trhovej cene, ktora vsak nie je

Limit Order ,Stop Loss") nizsia, ako je uvedeny limit, a to v pripade, Ze cena financného nastroja
klesne pod klientom vopred uréend stop-cenu.

5. pokyn s Casovym obmedzenim | Touto dispoziciou si klient méZze stanovit lehotu platnosti jeho pokynu,

pricom Obchodnik ponika nasledujlce mozZnosti:
a) pokyn platny v len obchodny den jeho zadania,
b) pokyn platny do stanoveného obchodného dna.
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6. pokyn ,vSetko alebo ni¢” Pokyn sa ma zrealizovat v celku; ak ho nie je mozné okamzite vykonat,
pokyn zostava v spracovani do konca svojej platnosti.

Obchodnik upozoriiuje Klienta, e niektoré druhy pokynov vzhladom na to, e obsahuju Specifické
instrukcie Klienta (pokyny &. 2-6), nemusia byt v ¢ase ich platnosti Uplne alebo vébec uspokojené.
Obchodnik tieZ upozorfiuje Klienta, Ze je opravneny odmietnut prijatie Pokynu obsahujiceho Specifickd
inStrukciu Klienta v pripadoch, ak Obchodnik ustdi, Zze na prislusnych miestach vykonu nie je mozné
zabezpetit vykonanie Pokynu v silade s touto Specifickou instrukciou. Za Specifické instrukcie Klienta sd
povaZované aj in§trukcie na realizaciu priameho obchodu s protistranou v zmysle ¢lanok 4.1.3.

4.3 Specifické instrukcie

V pripadoch, ked Klient v Pokyne uvedie Specifické intrukcie na vykonanie Pokynu, Obchodnik vykona

pokyn na zaklade tychto Specifickych instrukcii Klienta. Obchodnik upozorfiuje Klienta, Ze:

a) jeho Specifické instrukcie na vykonanie Pokynu mézu Obchodnikovi zabranit postupovat podra
Stratégie s cielom dosiahnut najlepsi mozny vysledok pri vykonavani Pokynov vo vztahu k tejto
Specifickej ingtrukcii,

b) Obchodnik nenesie zodpovednost za vykonanie Pokynu v zmysle tejto Stratégie,

c) Obchodnik nemdze zarucit vykonanie Pokynu a ukon&enia transakcie,

d) vysledok dosiahnuty takto vykonanym Pokynom (podfa Specifickych instrukcii klienta) sa bude
povazovat za najlepSi mozny.

V pripadoch, ked' sa Specifické instrukcie dotykaju iba urgitej éasti Pokynu (napriklad Miesto vykonu),

Obchodnik bude nadalej uplatriovat Stratégiu pre tie &asti Pokynu, ktoré nie st ovplyvnené Specifickymi

instrukciami Klienta (ak to povaha jednotlivého obchodu dovoluje).

4.4 Spébsob prijimania a postupovania pokynov
Obchodnik prijima od klienta pokyn nasledujicimi spésobmi:
a) pisomne/osobne,
b) telefonicky,
c) elektronicky, napr. e-mailom, klientska zéna.
Termin najneskor§ieho mozného podania pokynu, ktory ma byt podla poziadavky klienta zaradeny na
realizaciu uz v den jeho podania, je stanoveny na 22:00 CET v den prijatia pokynu. V pripade, Zze pokyn
bude Obchodnikom prijaty po uvedenom termine, zamestnanec Obchodnika je opravneny rozhodnuit, ¢i
tento pokyn zaradi do spracovania eSte v den prijatia tohto pokynu. Inak takto podany pokyn bude

zaradeny na spracovanie najblizsi nasledujlci obchodny den.

Clanok V
Miesta vykonu

5.1 Zoznam Miest vykonu

Zoznam Miest vykonu, ktoré Obchodnik vyuZiva pre jednotlivé Financ¢né néastroje je uvedeny na
internetovej webovej stranke spolo¢nosti. Zoznam Miest vykonu nie je vyCerpavajici, ale zahriuje tie
miesta vykonu, ktoré trvale umoziuji Obchodnikovi ziskavat najlepsi mozny vysledok pri vykonavani
pokynov Klientov v zmysle Stratégie. Obchodnik si sG€asne vyhradzuje pravo v pripadoch, kedy to uzna za
vhodné v slvislosti s vykonavanim Stratégie, pridavat alebo odoberat konkrétne Miesta vykonu.

Obchodnik sa sG¢asne zavazuje, Ze nebude urcovat ani G¢tovat poplatky a provizie spojené s vykonavanim
Pokynov spésobom, ktory by diskriminoval niektoré Miesta vykonu. Zoznam miest vykonu vyhotovuje DEA.
Zoznam miest vykonu je uvedeny v Prilohe €.2 tejto stratégie. Obchodnik jeden krat ro€ne vypracuje a
zverejni suhrn informécii z piatich najlepsich miest vykonu (tyka sa aj prijatia a postUpenia pokynu) z
hladiska objemov obchodovania a podla jednotlivych tried finanénych nastrojov na ro¢nej baze, kde sa
vykonavali pokyny klientov v predchadzajucom roku a Gdaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych pokynov.

5.2 Zmena Miest vykonu
Zoznam Miest vykonu pre jednotlivé Financné nastroje bude Obchodnikom pravidelne prehodnocovany a
aktualizovany za G¢elom identifikacie tych Miest vykonu, ktoré umoznia Obchodnikovi trvale ziskavat
najlepsi mozny vysledok vykonavania pokynov. Vzhfadom na uvedené, Obchodnik bezodkladne zverejni
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novy zoznam Miest vykonov na webovej stranke, pricom Klienti budt na tak(to zmenu upozorneni vopred
pred uzavretim obchodu. Zmeny v zozname miest vykonu zabezpecuje oddelenie DEA.

Clanok VI
Pravidla vykonavania Pokynov

Kritéria najlepsieho vykonavania a Faktory ich délezZitosti
Obchodnik musi zohladnit pri vykonavani pokynov za G€elom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku
Kritéria stanovené zakonom. Vynimkou je len pripad, ked klient pozaduje vykonanie Specifickej instrukcie.
Pri vykonavani pokynov posudzuje Obchodnik predovsetkym Kritérié:

- cena finan€ného néstroja,

- naklady na vykonanie pokynu,

- rychlost pri vykonani pokynu,

- pravdepodobnost realizacie pokynu a podmienky vyrovnania,

- objem, typ pokynu,

- pripadne iné faktory, ktoré majd vyznam pri vykonavani pokynu.
Obchodnik uréi relativnu délezitost jednotlivych Kritérii pri vykonavani pokynov klientov, Relativna
dolezitost Kritérii je urcovana tymito Faktormi:

- vlastnosti klienta (vyplyva zo zaradenia klientov do kategorie profesionalneho alebo

neprofesionalneho klienta),

- vlastnosti pokynu (upraveny spdsob povinnosti je pri vyslovnych instrukciach klienta),

- vlastnosti finan¢ného néastroja, ktory je predmetom pokynu,

- vlastnosti miesta vykonu, na ktorom mdze byt pokyn realizovany.

Pri ur€eni relativnej délezitosti jednotlivych kritérii Obchodnik zohladriuje komplexne vSetky kritéria a
zohladnuje primerane hladiska, pri ktorych st pokyny klientov vykonavané so zamerom dosiahnut najlepsi
mozny vysledok pre klienta. Najlepsi mozny vysledok vykonavania pokynov sa hodnoti predovsetkym vo
vztahu k cene finanéného néastroja, k ndkladom svisiacim s vykonanim pokynu, k poplatkom trhov a k inym
poplatkom tretich stran.

Pri neprofesionalnych klientoch sa najlepsi mozny vysledok stanovi na zéklade zvazenia podmienok, ktoré
vychadzajl z ceny finanéného néastroja a vSetkych nakladov hradenych klientom, vratane poplatkov tretich
stran, zapojenych do vykonania pokynu.

Pri profesionélnych klientoch plati, Ze na dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku pokynu zadaného
takymto klientom Obchodnik vyhodnocuje i iné faktory ako je cena a naklady.
Za urcitych okolnosti pri vykonavani pokynov méze Obchodnik na zaklade vlastného Usudku v pripade
niektorych klientov, pokynov, finanénych nastrojov alebo miest vykonu vyhodnotit ako vyznamné aj iné
kritéria, najma rychlost vykonavania pokynov, podmienky vyrovnania pokynov, objem a typ pokynu,
pripadne iné nepriame naklady, ktoré st v konkrétnom pripade nevyhnutné pri vykonani pokynu klienta.
Ak Obchodnik vykonava Pokyn Klienta vo vztahu k Finanénym nastrojom obchodovanym vyhradne na
OTC trhoch, Obchodnik ako prioritné Kritéria pouzije tieto Kritéria:

a) pravdepodobnost vykonania a

b) pravdepodobnost vysporiadania Pokynu.
V tomto pripade Obchodnik po prijati Pokynu tykajldceho sa financnych nastrojov obchodovanych na OTC
trhoch a ziskani sUhlasu Klienta s vykonanim tohto Pokynu na OTC trhoch zabezpeci bezodkladné
vykonanie pokynu Klienta na zaklade tychto kritérii. Obchodnik je povinny ziskat vyslovny sUhlas klienta s
vykonanim jeho pokynu na OTC trhu.

Obchodnik nenesie zodpovednost za nezrealizovanie pokynu klienta a/alebo za nevykonanie maximalneho
Usilia na zabezpecenie povinnosti vyplyvajlcich zo Stratégie v pripade, ak k realizacii alebo vyrovnaniu
nedojde z dévodu porusenia povinnosti klienta.

Pre Gcely posudenia najlepSieho mozného vysledku nebude Obchodnik porovnavat vysledky, ktoré sa
dosiahli na zaklade aplikacie Stratégie s vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre klienta inou
spolo¢nostou na zéklade aplikacie stratégie vykonavania pokynov tejto spolo¢nosti alebo na zéklade inej
Struktary poplatkov a provizii.
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6.2

6.3

Zasada najlepsieho vykonavania Pokynu

Po prijati Pokynu Klienta Obchodnik po zohladneni Faktorov uréi relativnu délezitost kazdého z Kritérii,
pricom relativna délezitost Kritérii sa stanovuje na zaklade dostupnych informéacii z trhu, odbornej
skisenosti Obchodnika z finanénych trhov tak, aby Obchodnik dodrzal zabezpecenie poZiadavky
najlepsieho vykonania pokynu na Gc¢et klienta.

Obchodnik pri vykonavani pokynov analyzuje dostupné Miesta vykonu pokynu tak, aby mohol identifikovat
tie miesta vykonu, ktoré umoznuja vykonavat pokyny pre klientov s trvalo najlep§im moznym vysledkom.
Zaroven Obchodnik pri vybere Miesta vykonu pokynu zohladnuje kritéria uvedené v ¢lanok 6.1. Stratégie.

Vyber Miesta vykonu

Pravidla vykonavania pokynov obsahuju informéacie o réznych Miestach vykonu pokynov na Gcet klienta,
na ktorych Obchodnik méze realizovat pokyny klientov. Obchodnik v zozname miest vykonu pre
vykonavanie pokynov klientov uvadza predovsetkym trhy, kde méze Obchodnik trvale vykonavat pokyny
pre klienta s najlepsim moznym vysledkom. Aktualny zoznam miest vykonu na nachadza v Prilohe ¢. 2
Stratégia, pricom zaroven sa nachadza aj na webovom sidle.

Obchodnik méze vyuZivat jeden alebo viac nasledujicich trhov pri realizacii pokynov klientov:

- Obchodnik sém vystupuje ako Miesto vykonu;

- regulované trhy,

- mnohostranné obchodné systémy (MTF),

- organizované obchodné systémy (O0S),

- systematicki internalizatori,

- tvorcovia trhov,

- ini poskytovatelia likvidity,

- osoby vykonavajuce obdobné ¢innosti v ne¢lenskom State,

- OTC trhy.

S vynimkou podania Specifickej instrukcie klienta, Obchodnik realizuje pokyny vo vztahu k vyberu
prislusného Miesta vykonu nasledujicim spésobom:

- realizacia konkrétnych pokynov berie do Uvahy Specifické faktory pre prislusny trh a pre prislusné
finan¢né néastroje a to predovsetkym pri trhoch s nizkou likviditou,

- pre urcité financné néastroje bude Obchodnik realizovat pokyny len na jednom mieste vykonu,

- ak Obchodnik vyberie konkrétne miesto vykonu, pokyn na toto miesto vykonu poda na realizaciu a
necha ho tam aZ do Ciasto¢ného alebo kone¢ného vyrovnania, uplynutia doby pokynu alebo zruSenia
pokynu,

- Obchodnik bude vystupovat sam o sebe ako miesto vykonu v pripadoch, kedy na zaklade posudenia
kritérii uvedenych v clanok 6.1. Stratégie, Obchodnik usidi, Ze takto dosiahnuty vysledok vykonania
pokynu bude predstavovat najlepsi mozny vysledok vykonania pokynu,

- pokyn klienta mdze byt realizovany mimo regulovany trh, OOS alebo MTF s dodrzanim povinnosti
realizédcie pokynu za najlepSich podmienok. Pre to, aby Obchodnik mohol realizovat pokyn mimo
regulovany trh, OOS alebo MTF je potrebny predchadzajici vyslovny suhlas klienta,

- v pripade finanénych néastrojov obchodovanych na jednom alebo viacerych regulovanych trhoch, na
ktorych Obchodnik nemé priamy pristup, Obchodnik pri zohladneni kritérii uvedenych v ¢lanok 6.1.
postUpi pokyn tretej osobe (prostrednictvom ktorej vstupuje na tieto regulované trhy) v pripade, ak
Obchodnik usldi, Ze takto dosiahnuty vysledok vykonania pokynu bude predstavovat pre klienta
najlepsi mozny vysledok vykonania pokynu,

- sUcasne Obchodnik modze postlpit pokyn inej tretej strane, ak Obchodnik usidil, Ze ina tretia strana
predstavuje pre klienta najlepsie miesto vykonu pokynu.

Obchodnik neprijima Ziadnu odmenu, zlavu ani nepefazni vyhodu za smerovanie pokynov klientov na
konkrétne miesto vykonu, ¢o by bolo v rozpore s poziadavkami konfliktu zaujmov alebo prijimania a
uhradzania poplatkov, provizii alebo nepenaznych vyhod.

Obchodnik je povinny po vykonani pokynu alebo transakcie na G¢et klienta informovat klienta o tom, kde
bol pokyn vykonany. Pravidelné spravy zahffiajd podrobné Udaje o cene, nakladoch, rychlosti a
pravdepodobnosti vykonania pokynu pri jednotlivych finanénych néstrojoch.

Obchodnik je povinny pre kazdy druh finanénych néastrojov raz ro€ne vypracovat a zverejnit sdhrn
informacii z piatich najlepSich miest vykonu z hladiska objemov obchodovania na ro¢nej baze, kde sa
vykonavali pokyny klientov v predchadzajicom roku a Gdaje o dosiahnutej kvalite vykonavanych pokynov.

Private Brokers, Trnavskéa cesta 74/A, 821 02 Bratislava
support@privatebrokers.eu | www.privatebrokers.eu


mailto:support@privatebrokers.eu

1! Privatebrokers

6.4

6.5

6.6

Spésoby vykonania Pokynu
Odhliadnuc od pripadu, ked Klient poZiada o vykonanie Pokynu na zaklade Specifickych instrukcif Klienta,
Obchodnik vykona Pokyn Klienta jednym z nasledujicich spdsobov:

a) vykonanie Pokynu spdsobom, ked Obchodnik sdm predstavuje Miesto vykonu alebo méa priamy
pristup na Miesto Vykonu,

b) ak Obchodnik nema priamy pristup na Miesto vykonu, postapi Pokyn na vykonanie tretej strane, ktora
ho vykoné na Mieste vykonu a s ktorou Obchodnik uzatvoril dohodu o vykonavani Pokynov na tychto
trhoch.

Na sp6sob vykonania Pokynu podra pism. a) sa uplatfiuje ¢lanok 6.2 Stratégie.

V pripadoch, kedy Obchodnik postlpi vykonanie Pokynu tretej strane, Obchodnik vynalozi vSetko
potrebné Usilie, aby zabezpecila, Ze tretia strana bude pri vykonani Pokynu postupovat podla tejto
Stratégie alebo podla stratégie vykonavania Pokynov, ktord Obchodnik povaZzuje za vhodna.

Zasady zaobchadzania s Pokynmi
Obchodnik pri vykonavani Pokynov bude postupovat tak, aby zabezpecil:

a) bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie Pokynov Klienta vo vztahu k Pokynom
ostatnych Klientov alebo k obchodnym zaujmom Obchodnika,

b) vykonanie inak porovnatelnych Pokynov Klienta postupne podla ¢asu ich prijatia a bezodkladne s
vynimkou pripadov, ked' to povaha Pokynu alebo prevladajice podmienky na trhu neumoziujd, alebo
ak to nie je v zaujme Klienta,

c) okamzité informovanie Neprofesionalneho klienta o akychkolvek vaznych prekéazkach tykajacich sa
riadneho vykonania Pokynov, o ktorych méa Obchodnik vedomost,

d) bezodkladné a spravne prevedenie vietkych Finanénych nastrojov alebo penaznych prostriedkov
Klienta prijatych pri vyrovnani vykonaného Pokynu na Gcet prislusného Klienta.

Obchodnik sa sG¢asne zavazuje, Ze nezneuzije informacie o nevykonanych Pokynoch Klienta a prijme
dostatocné prislusné opatrenia na to, aby zabranila zneuZitiu tychto informacii zo strany ktorejkofvek
svojej prislusnej osoby.

Pri vykonavani Pokynov Obchodnikom v zmysle tejto Stratégie je spajanie Pokynov Klienta s pokynmi inych
Klientov mozné v pripade, Ze je a priori nepravdepodobné, Ze takéto spojenie by znevyhodnilo niektorého
z Klientov, ktorého Pokyn ma byt spojeny s Pokynmi inych Klientov.

Obchodnik v§ak upozorfiuje, Ze nemozno Uplne vylUgit, Ze spajanie Pokynov znevyhodni jednotlivé Pokyny.
Nie je dovolené spéjanie obchodov na viastny G¢et Obchodnika s Pokynmi Klienta s vynimkou pripadu, ked
Pokyn Klienta obsahuje také mnozstvo Finanéného nastroja, Ze ani po spojeni s Pokynmi inych Klientov by
ho nebolo mozné vykonat vobec, alebo za pre Klienta nevyhodnych podmienok.

V pripade mimoriadnych udalosti ako s denné cenové fluktuacie, zlyhanie informa&ného systému, vznik
Gzkeho hrdla v systéme alebo v likvidite, méZu Obchodnika prinatit okolnosti vykonat Pokyny spésobom,
ktory sa odchyluje od Stratégie. V tychto pripadoch bude Obchodnik konat v stlade so zakladnym
principom ochrany Klientovych najlepsich zaujmov.

Riesenie konfliktov

Preferencie pri vykonavani Pokynov:

a) vykonanie Pokynu Klienta mé vzdy prednost pred vykonanim Pokynu zamestnanca
Obchodnika, ako aj pred realizaciou obchodu Obchodnika s prislusnym Finanénym nastrojom, ktory je
predmetom Pokynu Klienta

b) realizacia obchodu Obchodnika s prislusnym Finanénym nastrojom mé vzdy prednost pred
Pokynom zamestnanca Obchodnika

c) v pripade zadania Pokynu Klienta na kpu alebo predaj takého Finanéného nastroja, kde uz
existuje aktivny (teda prijaty, ale nezrealizovany) Pokyn iného Klienta, je zamestnanec Obchodnika
prijimajlci Pokyn tohto Klienta, upozornit Klienta na to, Ze na kGpu alebo predaj tohto Finanéného
nastroja existuje aktivny pokyn iného Klienta Obchodnika; ak Klient trva na udeleni Pokynu, Obchodnik
upozornuje Klienta, Zze Pokyn prijme, ale realizovat ho bude az po Uplnom uspokojeni Pokynu Klienta,
ktorého Pokyn prijal Obchodnik skér alebo po uplynuti jeho platnosti.
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7.1.

7.2.

7.3.

74.

75.

7.6.

Clanok VI
Osobitné ustanovenia

Obchodnik bude monitorovat G¢innost opatreni na vykonavanie Pokynov a Stratégie na Gc¢ely identifikacie
a napravy nedostatkov.

Obchodnik bude pravidelne, najmenej v8ak raz roCne, vyhodnocovat Gcinnost Stratégie, a to
predovsetkym vyhodnotenim:

a) ¢i Miesta vykonu do nej zahrnuté umoziuja ziskat najlepsi mozny vysledok pre Klienta,

b) ¢i je potrebné urobit zmeny svojich opatreni na vykonavanie Pokynov.

Stratégiu je Obchodnik povinny pravidelne prehodnocovat a aktualizovat najmenej raz ro¢ne a tiez pri
podstatnych zmenach, ktoré maja vplyv na schopnost Obchodnika ziskavat najlep§i mozny vysledok pre
svojich klientov pri vykonavani pokynov.

Obchodnik oznami Klientom vSetky podstatné zmeny svojich opatreni na vykonavanie Pokynov alebo
zmeny Stratégie prostrednictvom zverejnenia aktualizovanej verzie Stratégie na svojej webovej adrese.
Obchodnik je povinny preukazat Klientovi, ze vykonal jeho Pokyn v stUlade so Stratégiou, v pripade Ze Klient
poZiada Obchodnika o vydanie takéhoto potvrdenia. Obchodnik je povinny preukéazat skuto¢nosti podla
predchadzajlcej vety aj Narodnej banke Slovenska, ak o to poziada.

Ak Obchodnik vykonava pokyny pre neprofesionalnych klientov, poskytne tymto klientom zhrnutie
prislusnej politiky zamerané na celkové naklady, ktoré im vznikli.

Tato stratégia vykonavania pokynov nadobuda G¢innost dia 27.10.2023.
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Priloha ¢.1:
Opis povahy vybranych druhov finanénych nastrojov

Akcia

Charakteristika finanéného nastroja

Akcia je cenny papier, ktory vyjadruje podiel na majetku akciovej spolo¢nosti. Akcionar (t.j. majitel akcie) ma
pravo zGc¢astnovat sa na valnom zhromazdeni akciovej spolo¢nosti a hlasovat na rnom (napr. o rozdeleni zisku,
o volbe ¢lenov predstavenstva a pod.), ma pravo na podiel na zisku (tzv. dividendu, a to v pripade, ze valné
zhromazdenie schvali vyplatu dividend) a mé tiez pravo na podiel na likvidaénom zostatku v pripade likvidacie
akciovej spoloc¢nosti. Akcionar nema pravo na akékolvek pevné, vopred garantované vynosy alebo Uroky zo
svojich akcit.

Emitenti:
° akciové spolo¢nosti, doméace aj zahrani¢né

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny dvoma zlozkami — zmenami trhovej ceny akcie a vyplacanymi dividendami. Je zrejmé, Ze tak,
ako moze cena akcii rast, moze aj klesat. Trhova cena akcie zavisi vylucne od ponuky a dopytu na trhu, pricom
na ponuku a dopyt pdsobi viacero faktorov: dosahované hospodarske vysledky (zisk alebo strata) spoloénosti,
negativne alebo pozitivne spravy o tejto spolo¢nosti, celkovad hospodarska situacia v danej krajine, ndlada na
trhoch s cennymi papiermi atd. Vyplata dividend nie je garantovana, zavisi od rozhodnutia valného
zhromazdenia o vyplate dividend. Investiciu v podobe akcii je mozné premenit na hotovost len predajom tychto
akcii. Rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenou je zisk alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
Ziadna

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
nie

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

e riziko zmeny ceny (trhové riziko),
° kreditné riziko,

° riziko likvidity,

° menové riziko.

Dlhopis

Charakteristika finanéného nastroja

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitela pozadovat splacanie dlznej sumy v menovitej
hodnote a vyplacanie vynosov z nej k ur€itému datumu.

Emitent (osoba, ktora dlihopis vydala) je povinny tieto zavazky splnit. Majitel dlhopisu neméa pravo zl¢astiovat
sa na valnom zhromazdeni emitenta ani inak ovplyviiovat jeho hospodarenie. Majitel dlhopisu je veritefom voci
emitentovi a emitent je diznikom voci majitelovi dlhopisu. Po vyplateni v§etkych vynosov a menovitej hodnoty
dlhopis zanika.

Emitenti:

. nadnarodné a federalne agentiry (Svetova banka, EBRD...),
e  vlady jednotlivych statov (Statne dlhopisy),

° regionalne vlady, mesta a obce (komunalne dihopisy),

e  podniky (korporatne dlhopisy).
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Vynosy finanéného nastroja:

Vynosy sa zvy€ajne vyplacaju v pravidelnych intervaloch - raz ro€ne, raz za polrok alebo raz za Stvrtrok.
Vyplacané vynosy dlihopisov sa nazyvaja kupény. Kupény mozu byt:

° fixné (rovnaké pocas celej doby zivotnosti dlhopisu, napr. 8 % p. a.),

. variabilné (nadviazané na nejakd referenc¢ni sadzbu (EURIBOR), napr. 3M EURIBOR + 0,25 % p. a.).

Okrem dlhopisov s kuponmi existuju aj bezkupdnové dlhopisy, tzv. zerobondy. Investor, ktory podrzi dlhopis do
splatnosti, dosiahne vynos, ktory sa rovnéa rozdielu medzi emisnym kurzom dlhopisu (alebo jeho nakupnou
cenou) a menovitou hodnotou dlhopisu (napr. menovitad hodnota dlhopisu je 1.000.000 EUR, nakupnéa cena
860.000 EUR, vynos pre investora 140.000 EUR = 1.000.000 EUR - 860.000 EUR).

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
zvyCajne pevne urcend, niektoré dlhopisy splacajd menovitd hodnotu postupne, vo vopred urCenych

intervaloch

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
emitent garantuje vyplatenie menovitej hodnoty dihopisu vo vyske 100 % k datumu (datumom) splatnosti

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

° Urokové riziko,
° kreditné riziko,
° riziko likvidity,
° menové riziko.

Podielovy list (cenné papiere alebo majetkové tiéasti subjektov kolektivneho investovania)

Charakteristika finanéného nastroja
Podielovy list je cenny papier, s ktorym s spojené prava jeho majitela (podielnika) na zodpovedajici podiel
na majetku podielového fondu a pravo podielat sa na vynosoch z tohto majetku.

Podielovy fond je teda spolo€nym majetkom podielnikov. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu, podielové
fondy vytvara a spravuje spravcovska spoloénost.

Spréavcovska spolo¢nost sa zodpovedéa podielnikom za to, ako spravuje majetok v podielovom fonde. Za spravu
majetku v podielovom fonde si spravcovska spolo¢nost Gctuje tzv. spravcovsky poplatok (management fee),
ktory znizuje Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde.

Pred tym, ako sa investor rozhodne investovat do podielovych fondov, mal by si pozorne prestudovat prospekt,

ktory je spravcovska spolo¢nost povinna ku kazdému podielovému fondu poskytnut.

Zakladné ¢lenenie podielovych fondov:

a) otvorené podielové fondy — podielové fondy, ktorych podielnik ma pravo poziadat spravcovskd
spoloc¢nost o vyplatenie podielovych listov z majetku v tomto podielovom fonde. To znamen4, Ze investiciu
v otvorenom podielovom fonde je mozné kedykolvek jednoducho premenit na hotovost, vyplata obvykle
prebehne do niekolkych dni po podani Ziadosti.

b) uzavreté podielové fondy — podielové fondy, ktorych podielnik nema pravo, aby mu na jeho Ziadost boli
vyplatené podielové listy z majetku v tomto podielovom fonde. Podielnik méZe svoju investiciu do
podielovych listov uzavretého podielového fondu premenit na hotovost ich predajom, pricom podielové
listy uzavretych podielovych fondov sa zvy€ajne obchodujua na burze. Uzavreté podielové fondy sa
vytvaraju na dobu uréitl, podla slovenskej legislativy maximalne na desat rokov. Po uplynuti tejto doby
nastava bud vyplatenie podielnikov, alebo premena uzavretého podielového fondu na otvoreny.

Emitenti:
o spravcovské spolo¢nosti, tuzemské i zahrani¢né
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Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny dvoma zlozkami — zmenami trhovej ceny podielového listu a vyplacanymi vynosmi. Cena
podielového listu mdze rovnako rast, ako aj klesat. Spravcovska spolo¢nost je podla slovenskej legislativy
povinna kazdoroc¢ne vyplacat podielnikom vynosy, av§ak ich vySka nie je garantovana. Cena podielového listu
zavisi od trhovych cien finanénych nastrojov, ktoré st v majetku prislusného podielového fondu. Ak chce
investor posudit mozny vyvoj ceny podielového listu, musi brat predov§etkym do Uvahy zloZzenie majetku
prislusného podielového fondu a jeho investicnl stratégiu.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
pri otvorenych podielovych fondoch Ziadna, uzavreté podielové fondy maximalne 10 rokov

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
Ziadna

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:
] Grokové riziko,
= kreditné riziko,
= riziko likvidity,
= menoveé riziko.

Charakteristika finanéného nastroja

Zmenka je obchodovatelny cenny papier. Mozno ju definovat ako pisomny zavazok, ktory musi mat presne
uréentd formu. Majitelfovi zmenky poskytuje pravo pozadovat v urCenej lehote Uhradu, resp. vyplatu penaznej
sumy uvedenej na zmenke.

Nalezitosti zmenky:
1. oznacCenie, Ze ide o zmenku, pojaté do vlastného textu listiny, vyjadrené v jazyku, v ktorom je zmenka
napisang,

2. datum a miesto vystavenia zmenky,

3. datum (termin) splatnosti zmenky,

4. suma, na ktorl je zmenka vystavena + mena,

5. meno toho, kto ma platit (v pripade cudzej zmenky),
6. meno toho, komu alebo na rad koho sa ma platit,
7.  miesto, kde bude zmenka uhradenj,

8. meno, adresa a podpis vystavitela zmenky.
Emitenti:

= banky,

] akciové spolo¢nosti,

. podniky,

= jednotlivci.

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny rozdielom medzi sumou, ktor zaplati investor pri vystaveni zmenky a sumou vyplacanou v den
splatenia zmenky. V pripade, Ze zmenky vystavuje banka, nevztahuje sa na ne systém ochrany vkladov
v ramci Fondu ochrany vkladov, kedZe zmenky sU taxativne vyfiaté spod ochrany vkladov.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vacsinou ide o kratkodoby finanény nastroj s pevne uréenym datumom splatnosti

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
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Zavazok vystavitela zmenky zaplatit zmenkovl sumu, resp. prikaz tretej osobe, aby v uréenom ¢ase za neho
zaplatila urc¢itd sumu. To znamenj, Ze za vyplatenie zmenkovej sumy ruci vystavitel zmenky, pripadne iné osoby
povinné zo zmenky (napr. avalista zmenky).

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

. riziko zmeny ceny (trhové riziko),
° kreditné riziko,

° riziko likvidity,

° menové riziko.

Investicny certifikat

Charakteristika finanéného nastroja

Investiény certifikat je cenny papier, ktorého hodnota je nadviazana na hodnotu urcitého podkladového aktiva,
ktorym mdze byt:

a) index (napr. EURO STOXX 50),

b) Grokova miera (napr. EURIBOR),

c) akcia a akciovy kos (baskets),

d) dlhovy cenny papier (napr. americké Treasuries),
e) vymenny kurz (napr. EUR/USD),

f)  komodity (napr. ropa, zlato),

g) kombinacie podkladovych aktiv,

h) iné.

S investicnym certifikdtom je spojené pravo nadobudnlt finanény nastroj, ktory je podkladovym aktivom
investi¢ného certifikatu, alebo pravo na vyrovnanie v hotovosti, alebo ich kombinacia.

Druhy investiénych certifikatov:
a) indexové,

b) garantované,

c) diskontové,

d) bonusové,

e) iné.
Emitenti:
o banky alebo pobocky zahraniénych bank

Vynosy finanéného nastroja:

Vynosy sU tvorené:

a) zmenou trhovej ceny investiéného certifikatu (kapitalovy vynos, ak je nakupnéa cena nizsia ako predajna),

b) dodato&nym vynosom v zavislosti od druhu investiéného nastroja, napr. v pripade bonusového certifikatu
emitent vyplaca vopred definovant vysku bonusu, ak vyvoj kurzu podkladového aktiva splni vopred
definované podmienky.

Cena investic¢nych certifikdtov moze rast, ako aj klesat. Trhovéa cena investicného certifikatu zavisi od ponuky a
dopytu na trhu a od trhovej ceny podkladového aktiva, pricom na ponuku a dopyt pdsobi viacero faktorov
v zavislosti od druhu investiéného certifikatu. Investiciu v podobe investicného certifikdtu je mozné premenit
na hotovost predajom tohto investicného certifikatu alebo jeho splatenim, ak ma certifikat uréent splatnost.
Rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenou je zisk alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
zavisi od druhu investi¢ného certifikatu
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Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
zavisi od druhu investi¢ného certifikatu

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

. riziko zmeny ceny (trhové riziko),
° kreditné riziko,
° riziko likvidity,
° menové riziko.

a) Indexovy certifikat

Charakteristika finanéného nastroja

Indexovy certifikdt umoziuje investorom kdpou jedného cenného papieru investovat sicasne do niekolkych
cennych papierov, pripadne do celého akciového indexu. Hodnota indexového certifikatu rastie alebo klesa
podla hodnoty podkladového aktiva (indexu — akciového, komoditného, dlhopisového, indexového kosa).
Hodnoty certifikdtu a podkladového aktiva sa vyvijaja priamodmerne.

Emitenti:
o popredné zahrani¢né banky

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny predovsetkym zmenami trhovej ceny indexového certifikatu (pripadne aj dodatocnym
bonusom vyplyvajlcim z drzby tohto certifikatu pri splneni urcitych podmienok).

Cena indexovych certifikdtov moZe rast aj klesat. Trhova cena indexového certifikatu zavisi najma od hodnoty
podkladového aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu, pricom na ponuku a dopyt pésobi viacero faktorov
v zavislosti od druhu indexového certifikatu. Investiciu v podobe indexového certifikatu je mozné premenit na
hotovost len predajom tohto indexového certifikatu. Rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenou je zisk alebo
strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
zavisi od druhu indexového certifikadtu, méze byt obmedzena ako aj neobmedzena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
zavisi od druhu indexového certifikatu

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

. riziko zmeny ceny (trhové riziko),
° kreditné riziko,
o riziko likvidity,
. menove riziko.

b) Garantovany certifikat
Charakteristika finanéného nastroja

Garantovany certifikat poskytuje investorovi moznost podielat sa na vyvoji podkladového aktiva (akciového
indexu alebo akciového kosa) pri garancii vlozeného kapitalu. Investor ma v Case splatnosti garantovanu vyplatu
nominalnej hodnoty a k tomu dostéva vyplateny podiel na vynose podkladového aktiva. V pripade negativnheho
vyvoja podkladového aktiva investor v ¢ase splatnosti dostava len garantovand nominalnu hodnotu.

Emitenti:
° popredné zahrani¢né banky
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Vynosy finanéného nastroja:

Vynos garantovaného certifikatu je variabilny, zavisi predovSetkym od vyvoja podkladového aktiva. Moze byt
vyplacany priebezne pocas doby Zivotnosti certifikdtu alebo aj jednorazovo v Case splatnosti. Existuje vela
réoznych mechanizmov vypoc€tu vynosu v zavislosti od vyvoja podkladového aktiva, presny mechanizmus
vypoctu je vzdy uvadzany v emisnych podmienkach kazdého produktu. Garantovany certifikdt méze okrem
variabilnej zlozky vynosu vyplacat aj vopred stanovené pevné vynosy.

Investiciu v podobe garantovaného certifikatu je mozné premenit na hotovost aj pred splatnostou certfikatu
predajom tohto certifikatu za trhovld cenu. Cena garantovanych certifikdtov méze rast aj klesat. Trhovéa cena
garantovaného certifikatu zavisi najma od hodnoty podkladového aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu,
pricom na ponuku a dopyt pdsobi viacero faktorov v zavislosti od druhu certifikatu. Rozdiel medzi predajnou
a nakupnou cenou je zisk alebo strata investora.

Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vopred stanovena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
ano

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

e  riziko zmeny ceny (trhové riziko),
° kreditné riziko,

° riziko likvidity,

° menové riziko.

c) Diskontovy certifikéat

Charakteristika finanéného nastroja
Diskontovy certifikat sa od klasického indexového certifikatu odliSuje tym, Ze na jednej strane méa obmedzenu
dobu trvania (spravidla 3 az 18 mesiacov) a na druhej strane je jeho maximalny mozny vynos vopred stanoveny.

Pri splatnosti certifikdtu sG mozné dva scenare:

1. podkladové aktivum (akcia, index) sa kétuje na alebo nad Groviiou najvy$sieho mozného vynosu —
diskontovy certifikat je splateny v hodnote najvys$Sieho mozného vynosu,

2. podkladové aktivum sa kdtuje pod Groviiou najvyssieho mozného vynosu — diskontovy certifikat je splateny
v hodnote zodpovedajlcej hodnote podkladového aktiva (ako klasicky indexovy certifikat).

Ako kompenzaciu za limitovany vynosovy potencial je diskontovy certifikat vzdy lacnejsi ako podkladové
aktivum — investor si kupuje podkladové aktivum s ,diskontom”, ktory slGzi ako ochrana pred poklesom
podkladového aktiva. Napr. ak podkladové aktivum bude pocas Zivotnosti certifikdtu stagnovat, priama
investicia do podkladového aktiva neprinesie zhodnotenie, zatial €o investor pomocou diskontového certifikatu
ziska vynos vo vyske diskontu (teda zlavy, ktorG ziskal klpou diskontového certifkatu oproti podkladovému
aktivu).

Emitenti:
° popredné zahrani¢né banky

Vynosy finanéného nastroja:

Vynos je tvoreny predovSetkym zmenami trhovej ceny diskontového certifikatu. Cena diskontovych
certifikdtov mdze rast aj klesat. Trhova cena diskontového certifikatu zavisi najmé od hodnoty podkladového
aktiva (aktiv), od ponuky a dopytu na trhu, pricom na ponuku a dopyt pésobi viacero faktorov v zavislosti od
druhu certifikatu. Investiciu v podobe diskontového certifikdtu je mozné premenit na hotovost aj pred
splatnostou certifikdtu predajom tohto certifikdtu. Rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenou je zisk alebo
strata investora.
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Doba viazanosti (splatnosti) finanéného nastroja:
vopred stanovena

Garancia menovitej hodnoty alebo investovanej sumy:
nie

RIZIKA SPATE S PRODUKTOM:

o riziko zmeny ceny (trhové riziko),
. kreditné riziko,
o riziko likvidity,
° menoveé riziko.

Finanéné néastroje podla § 5 ods. 1pism. d) Zakona (d'alej spoloéne len ,Derivaty”)

VSeobecna charakteristika derivatov

Derivaty sU financné produkty, ktoré umoznuja zafixovat, resp. dohodnit kurz alebo cenu, za ktorl sa méze

aktivum vztahujice sa na tento kontrakt klpit alebo predat k urcitému budicemu datumu. Terminované

kontrakty mézeme rozdelit z hladiska charakteru prava vyplyvajaceho z kontraktu na

- pevné (nepodmienené) - podmienky uzatvorenia terminovaného obchodu st vopred dané (forwardy,
futures a swapy),

- opcné (podmienené) - postavenie oboch partnerov z hfadiska prav nie je symetrické, pretoze pravo
realizacie kontraktu ma len jeden partner, ktory méze od kontraktu odstupit. V pripade realizacie kontraktu
ma druhy partner povinnost kontrakt splnit.

Pre pevné terminované kontrakty a opcné kontrakty sa pouZiva spolo¢ny pojem derivaty, pretoze trhova cena
akéhokolvek derivovaného kontraktu je odvodena od trhovej ceny podkladového aktiva. Derivaty mézeme
roz¢lenit podla druhu podkladového aktiva, od ktorého sa odvodzujd, na: tovarové, Grokové, akciové, menové a
iné. Z hladiska charakteru podkladového aktiva sa derivaty niekedy ¢lenia na: finanéné, nefinancné a tovarové.
Z hladiska podstaty kontraktu mézZzeme derivaty rozdelit na Styri zékladné druhy: forwardy, futures, swapy a
opcie.

Forwardovy kontrakt (forward) je najstarsi a najjednoduchsi derivat. Predstavuje zavéazok kupujliceho kapit
urcité mnozstvo podkladového aktiva k uréitému driu za stanovenych podmienok (realizacnl cenu) a zavazok
predavajuceho predat dané mnozstvo aktiva za rovnakych podmienok. Obchoduje sa s nimi na OTC trhoch.

Pri forwardovom kontakte sa spolo¢nost, klient a zmluvna strana dohodnl na mnoZstve, cene, termine, spdsobe
a mieste dodania predmetného (kontrahovaného) aktiva. To znamena, Ze defn dohody a der uskutocnenia
transakcie (dodavky a zaplatenia predmetného aktiva) st dva rézne dni. Toto je zdsadné rozdiel oproti
promptnému (spotovému) obchodu, ked defn dohody T je teoreticky zhodny s diiom dodéavky. Obidve strany
v oboch pripadoch majl povinnost uskuto¢nit dand transakciu.

Pri tomto type kontraktu zG¢astnena strana mdze mat jednu z dvoch pozicii:
° dlha poziciu (kapa - long),
. kratku poziciu (predaj — short).

Rizika spaté s forwardom:

Trhové riziko : trhovéa cena forewardovych kontraktov je mimoriadne volatiln, pretoze na nu vplyva mnoho
faktorov hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie.

Kreditné riziko : pri zavaznej dohode kupujlceho a predavajiceho mdze prist k insolventnosti zmluvnych stran
a neschopnosti plnit svoj zavézok. Toto riziko minimalizuje na to uréena kliringova spolocnost alebo broker, ktori
eliminuja neschopnost zmluvnych stran plnit podmienky dohody.
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Riziko pakového efektu : Standardizované mnozstvo podkladového aktiva spdsobuje multiplikovanie zisku
resp. straty kedZe sa zmena trhovej ceny znasobuje o pocet podkladového aktiva na ktory znie kontrakt.
Z objemu kontraktu je potrebné zlozit kolateral uréeny burzou resp. Brokerom, z ktorého sU vysporiadané
kontrakty v ¢ase expiracie. Kupujlci resp. predavajici mdze pri tomto vysporiadani stratit celd hodnotu
kolateralu v zavislosti od ceny podkladového aktiva v Case expiracie.

Futures predstavuji zavazok kupujliceho kapit urcité podkladové aktivum k uréitému datumu v budicnosti za
vopred stanovenl cenu a zavazok predavajlceho predat dané aktivum za istych podmienok.
Terminované kontrakty futures s(visia s potrebou znizit riziko, ktoré mézu nestabilné ceny (nestabilita cien
komodit, Urokovych sadzieb, vymennych kurzov mien atd.) znamenat pre investora (klienta).

Futures su kontrakty, na zaklade ktorych sa zmluvné strany zavazuju kapit (resp. predat) urcity objem aktiva
k urcitému budlicemu datumu za vopred stanoven( cenu.

Zakladny rozdiel medzi forwardom a futures je v spésobe vyrovnania. Forwardovy kontrakt sa vyrovnava v den
expiracie (splatnosti) a kontrakt futures sa vyrovnava kazdy deri na marginovych G&toch.

Dalsi vyznamny rozdiel je v tom, Ze futures s §tandardizované kontrakty a vadsinou sa realizuji na §pecialnych
organizovanych trhoch — terminovanych burzach a forwardy su individualne dohody, ,Sité na mieru” pre obidve
strany a vacsinou sa realizujd na mimoburzovom (OTC) trhu.

Kazdy kontrakt o terminovanom obchode typu futures obsahuje nasledujice Gdaje:

o predmetné podkladové aktivum,

o oznacenie futures ( Symbol, Ticker ),
o objem,

o datum splatnosti,

° sposob a miesto dodania,

o cenu.

Jediny aspekt, ktory je predmetom rokovania zG¢astnenych stran, je cena. VSetko ostatné je Standardizované.
Napriklad §tandardnymi datumami splatnosti terminovanych kontraktov typu futures na niektorych burzach sa
tretie piatky v tzv. mesiacoch dodavky. Mesiace dodavky (exspiracné mesiace) mézu byt napr. marec, jan,
september a december kazdého roku.

Aj pri terminovanom kontrakte typu futures zGCastnené strana méze mat v podstate jednu z dvoch pozicii:
o diha poziciu (kapa),
. kratku poziciu (predaj).

S tymto typom kontraktu sa obchoduje na organizovanych burzach za Standardizovanych podmienok, a preto
s ich obchodovatelnostou nie st problémy.

Ak je firma pocas Zivota kontraktu v dlhej (resp. kratkej) pozicii, neznamena to, Ze v nej musi zotrvat az do
splatnosti kontraktu. M4 moznost na burze kipit (resp. predat) opacnl poziciu a uzavriet tak svoju celkov
poziciu.

Rizika spaté s futures :

Trhové riziko : trhovéa cena futures kontraktov je mimoriadne volatilng, pretoZe na fiu vplyva mnoho faktorov
hlavne cena podkladového aktiva a doba do expiracie.

Kreditné riziko : pri zavaznej dohode kupujlceho a predavajiceho mdze prist k insolventnosti zmluvnych stran
a neschopnosti plnit svoj zavazok. Toto riziko minimalizuje na to ur¢ena kliringovéa spolo¢nost alebo broker, ktori
eliminujd neschopnost zmluvnych stran plnit podmienky dohody.

Urokoveé riziko : stanovenie Urokovych sadzieb centralnych béank a trhovych Grokovych mier ovplyvnuja trhova
cenu futures na Urokové miery, dlhopisy a menové péary a iné podobné financné néastroje.

Riziko pakového efektu : Standardizované mnozstvo podkladového aktiva spdsobuje multiplikovanie zisku
resp. straty kedze sa zmena trhovej ceny znasobuje o poc¢et podkladového aktiva, na ktory znie kontrakt.
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Z objemu kontraktu je potrebné zlozit kolateral uréeny burzou resp. Brokerom, z ktorého sU vysporiadané
kontrakty v Case exspiracie. Kupujlci resp. predavajici méze pri tomto vysporiadani stratit celd hodnotu
kolateralu v zavislosti od ceny podkladového aktiva v Case exspiracie.

Opcie na rozdiel od terminovych kontraktov typu forward a futures, pri ktorych sa obidve strany zavazuja kapit,
alebo predat ur¢ité aktiva k budicemu datumu, klient kupujlci opciu ziskava préavo, nie vSak povinnost,
uskuto€nit kGpu alebo predaj predmetného aktiva. Protistrana predavajlca opciu vSak na seba prebera
povinnost vyhoviet poziadavke klienta uplatnit alebo neuplatnit svoje pravo.

Opcia preto predstavuje pravo (nie véak povinnost) kipit alebo predat aktivum za konkrétnu cenu, v konkrétny
den v budlcnosti alebo kedykolvek do uplynutia tohto dnia.

Ked spolo¢nost v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb realizuje kipu opcie, je povinny zaplatit za ru urcitd
cenu, ktorG v praxi nazyvame prémia. Za tUto prémiu ma drZitel opcie prévo, ale v ziadnom pripade nema
povinnost, kapit (call opcia) alebo predat (put opcia) ur&ité aktivum, na ktoré sa viaze opcia — predmetné
(kontrahované) aktivum.

Teda drzitel opcie méd moznost na jednej strane pomerne jednoducho obmedzit svoje potenciadlne straty
v pripade, ak by sa cena aktiva zacala vyvijat pre neho nespravnym smerom, a na druhej strane za prémiu, ktorG
zaplatil za opciu, sa mu ntka Sanca prakticky neobmedzeného zisku v pripade, ak by sa cena aktiva zac¢ala vyvijat
pre neho priaznivym smerom.

Vopred dohodnuta cena, za ktorG sa mdze uplatnit opcia, sa nazyva realizacna cena. Tato cena je samozrejme
jednou z kla&ovych zloZiek, ktora sa musi zohladnit pri stanoveni hodnoty opcie a jej prémie. Dalsou déleZitou
zloZkou je splatnost opcie, ddtum splatnosti. Z hfadiska doby mozného uplatnenia pozndme dva hlavné druhy
opcii:

o americké opcie — opcia mdze byt uplatnena kedykolvek pocas Zivota opcie vratane dia splatnosti,

° eurdpske opcie — opcia modze byt uplatnena vyhradne v den splatnosti.

Podobne, ako v pripade kontraktov futures aj opcie st obvykle §tandardizované kontrakty, obchodovatelné na
organizovanych trhoch — burzach. Teda drzitel opcie ma moznost predat ju kedykofvek — samozrejme za
podmienky, Ze trh jej prisudzuje urcitd hodnotu — &im uzavrie svoju poziciu.

Hodnota opcie sa vzdy viaze na trhovl hodnotu prava kGpy a predaja kontrahovaného aktiva v konkrétny den.
Hodnotu opcie mozno preto urcit nasledujicim spésobom:

Chybal! Zalozka nie je definovana.

Hodnota opcie (H)= vnatorna hodnota (VH) + &asovéa hodnota (CH)

Kde:

Vnatornd hodnota (VH) predstavuje maximalny zisk, ktory mozno ziskat z uplatnenia opcie v konkrétnom
okamihu.

Casovéa hodnota (CH) — je hodnota sivisiaca s pravdepodobnostou pozitivnej zmeny ceny predmetného aktiva
opcie v obdobi medzi dneskom a datumom splatnosti opcie. Cim kratsia je doba do splatnosti opcie, tym je
¢asovéa hodnota nizsia.

Je zrejmé, Ze v den uplatnenia opcie bude ¢asova hodnota nulovd, teda bude platit:

H=VH

To znamen4, Ze hodnota opcie je rovna jej vnatornej hodnote.

Cenu opcie ovplyviuju nasledujdce premenné:

° spot — cena kontrahovaného aktiva,

o realizatna cena,

o volatilita ceny kontrahovaného aktiva,
. doba do expiracie (splatnosti) opcie,
o Grokova sadzba.
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Vyuzitim opcii je mozné vyrazne zlepsit vykonnost klientskych portfélii, nakolko zapojenim akciovych opcii do
portfélia sa da znizit (zaistit) maximalna strata. Ochranné stop-loss prikazy neposkytuja dostatoénd ochranu
v pripade prudkych vykyvov na trhoch alebo v pripade prudkého pohybu v ¢ase mimo obchodovacich hodin
na burzach. Vysledkom nerealizovaného stop-loss prikazu méze byt obrovska strata, ktord by v pripade
zapojenia opcii do portfélia bola uz dopredu stanovena a zaistena.

Opcie v portféliu poskytujd aj ochranu proti ,shake-outom”- ked' sa cena akcie pohne prudko jednym smerom,
vychyta stop-loss prikazy a potom sa pohne druhym smerom. Ak mé klient iba stop-loss prikaz, tak zrealizuje
stratu a z pozicie je von. V pripade zapojenia opcie moéZe klient podrzat poziciu a profitovat z nasledného
pohybu druhym (zelanym) smerom.

Vyzitim tychto derivatov méze spolo¢nost znizit trhové riziko zapojenim opcii na indexy a tak ponechat najma
iba Specifické riziko konkrétnej akcie. Aplikaciou opcii na akciovych trhoch sa sGcasne znizuji naklady na
hedZovanie akciovych pozicii. Kipa opcie a si¢asne predaj opcie s inou realizanou cenou pomaha ziskanim
prémie Ciastocne alebo Uplne pokryt naklady na kipu opcie.

Drzitel opcie ¢eliriziku straty celej zaplatenej ceny opcie, pretoze ak cena podkladového aktiva do exspiraéného
dna bude nad realizacnou cenou opcie (v pripade PUT opcie) alebo pod realizacnou cenou opcie (v pripade
CALL opcie), tak opcia strati celt svoju hodnotu a vyexspiruje bezcenna.

Obchodovanie s opciami je beZzné na svetovych trhoch a portfélio manazéri bezne vyuZivaju tento nastroj na
znizenie maximalnej straty z otvorenych pozicii, ako aj na zlepSenie vykonnosti manazovanych portfolii.

Rizika spaté s opciami:

Trhové riziko : cena opcii (op&na prémia) je mimoriadne volatilna, pretoze na fiu vplyva mnoho faktorov hlavne
cena podkladového aktiva a doba do exspiracie. Cena podkladového aktiva uréuje ¢€i je vhodné poziadat o
realizaciu opcie, a tym upravuije aj jej cenu. Doba do exspiracie ovplyviiuje cenu opcie dizkou doby, po ktord je
mozné poziadat o realizaciu opcie, dodavku podkladového aktiva.

Kreditné riziko : za vypisanie (predaj) opcie obdrzi vystavitel op&nd prémiu. Vlastnik véak méze poziadat o
realizaciu opcie, dodavku podkladového aktiva za dohodnutl cenu. V tomto pripade musi vystavitel zaobstarat
podkladové aktivum na trhu, ak ho nevlastni, a predat ho vlastnikovi opcie ale od vlastnika opcie klpit za
dohodnutl cenu. Trhova cena méze byt rozdielna ako obstaravacia, a to méze spdsobit stratu. U vlastnika je
toto riziko spojené s tym, Ze vystavitel opcie nebude schopny dodat podkladové aktivum. Pri burzovych
opciach riziko nedodania podkladového aktiva eliminuje burza ako tvorca trhu. Pripadne trhova cena
podkladového aktiva bude nevyhovujlca pre realizaciu opcie a vlastnik pride o pravo na jej realizaciu za ¢o
zaplatil op&nU prémiu, ktorad sa mu nevrati.

Riziko pakového efektu: Standardizované mnozstvo podkladového aktiva spésobuje multiplikovanie zisku
resp. straty kedZe sa zmena trhovej ceny znasobuje o pocet podkladového aktiva, na ktory znie kontrakt.

Swapy sU pevné terminové kontrakty, ktoré predstavujd vymenu série platieb denominovanych v jednej alebo
viacerych menéach. Slazia pri riadeni Grokového rizika (Grokové swapy), menového rizika (menové swapy) alebo
pri su¢asnom riadeni menového aj Grokového rizika (menovo-Urokové swapy). Ich Zivotnost Standardne
presahuje jeden rok.

Swap je kontrakt, na zéklade ktorého dochadza medzi dvomi zmluvnymi stranami na urcitd dobu k vzajomnej
vymene zvyc€ajné finanénych tokov podla vopred stanovenych podmienok.

Urokovy swap je kontrakt, ktory predstavuje dohodu zmluvnych stran na uréitd dobu si vzajomne vymenit
splatny Grokovy zavazok alebo pohladavku. Takéto kontrakty nie s ani investovanie ani financovanie, pretoze
zvyCajne nenastava ziaden presun istiny. Zmluvné strany si swapom vymienajd len Groky viazané na aktiva, resp.
pasiva, ktoré maju vo svojich portféliach. Pri tomto druhu swapu sa vymiena pevna Grokova sadzba za pohybliv(
Urokov( sadzbu a opacne.
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Menovy swap je kontrakt, ktory predstavuje dohodu zmluvnych stran vzajomne si vymenit meny a ich splatny
Grokovy zavéazok alebo pohladavku na uréitd dobu, na konci ktorej sa vychodiskova operacia oto¢i. Pri tomto
druhu swapu sa navzdjom vymienaju dve rézne meny. Swapové operacie sa obvykle vykonavaju
prostrednictvom banky alebo iného finandného sprostredkovatela. Ulohou banky je pripravit operaciu
a zabezpecit zaplatenie prislusnych Ciastok, za ¢o dostane proviziu.

Rizika spojené so swapom:

Riziko neplnenia zavazku druhou stranou, ktorému sa investor vystavuje pri uzatvarani dohody o swape s inou
firmou, predstavuje riziko, Ze druha strana v danej operacii nesplni zavazky vyplyvajlce z uzatvorenej dohody.

Pri swapovych operaciach je velmi ddlezity rating, urcenie schopnosti splnenia Gveru jednotlivych zmluvnych
strén, pretoze napriklad oneskorené splatenie jednej alebo dvoch platieb jednou zmluvnou stranou méze
hodnotu takéhoto swapu vyznamne zmenit.

Trhové riziko savisi so zmenami podmienok na trhu (napr. so zmenami Grokovych sadzieb alebo vymennych
kurzov) pocas existencie swapu, ¢im sa operacia stava menej zaujimavou nez bola v ¢ase uzatvarania dohody.

Warrant dava majitelovi pravo klpit dohodnuty pocet akcii alebo dlhopisov vo vopred dohodnutom Case za
vopred dohodnutld cenu (realizacna, strike cena) od emitenta. Warranty najcastejSie ziska vlastnik akcii
spolo¢nosti ako vernostnd odmenu, resp. ako formu dividendy. Tieto nastroje sa neskér mézu na sekundarnom
trhu volne obchodovat. Nadobudnit je ich mozné aj na trhu.

Rizika spojené s warantom:

Trhové riziko : cena warrantov je taktiez volatilna a zavisla, ako cena opcii, od hodnoty podkladového aktiva a
doby do exspiracie. Cena podkladového aktiva urcuje €i je vhodné poziadat o realizaciu warrantu a tym upravuje
aj jeho cenu.

Kreditné riziko : vlastnik warrantu méze poziadat o jeho plnenie, dodavku podkladového aktiva za dohodnutd
cenu. V tomto pripade musi spolo¢nost predat vlastnikovi svoje akcie za dohodnutl cenu. U vlastnika warrantu
je toto riziko spojené s tym, Ze emitent nebude schopny dodat svoje akcie, pripadne trhova cena podkladového
aktiva bude nevyhovujlca pre realizaciu a vlastnik pri exspiracii pride o pravo na jeho realizaciu, ktoré obdrzal
ako dividendu ¢€i nakdpil na trhu.

Finanéné néastroje podla § 5 ods. 1 pism. i) Zakona (d'alej spoloéne aj ako , Finanéné rozdielové
zmluvy” a/alebo ,CFD*)

Finan¢né rozdielové zmluvy alebo aj oznacované ako CFD (Contract For Difference)

VSeobecna charakteristika

CFD finanény nastroj umoziuje Spekulovat na vyvoj ceny podkladovych aktiv na finanénych trhoch. Ide
o Spekulativny obchod na vyvoj ceny podkladového aktiva. Pokial predpokladate, Ze cena CFD podkladového
aktiva porastie, otvorite si nakupnu (tzv.: long) poziciu. Ak cena vzrastie a poziciu zavriete, inkasuje sa zisk. Pokial
cena podkladového aktiva bude klesat, otvori sa predajna (tzv.: short) pozicia. Ak cena poklesne, zavretim
pozicie sa inkasuje zisk. V pripade, ak sa cena CFD podkladového aktiva vyvija opacnym smerom, dostavate sa
do straty. CFD je mozné obchodovat na Forexovych, Indexovych, Akciovych, Komoditnych trhoch, aj ETF fondy.

Pakovy efekt

CFD predstavuju finanéné nastroje spojené s pakovym efektom.

Finan&na paka je vlastne pozitka. Predstavuje dih pre prijimatela tejto pozicky. Ugelom je realizovat transakciu,
CFD obchod vo vyssej sume, ako je suma potrebna na investovanie do tohto finanéného nastroja. Financna
péka méze byt ndpomocnj, potrebujete menej financnych prostriedkov na uzatvorenie obchodu a dosiahnutie
vy§Sich ziskov. AvSak vyuZitie financnej paky je spojené aj s vysokym rizikom finanénych strat, lebo mdzete
inkasovat aj vysSie straty, ako je investovana suma penaznych prostriedkov.
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Pri pakovom efekte nastava situacia, kedy zmena trhovej ceny podkladového aktiva, niekolkokrat znasobuje
pocet jednotky CFD podkladového aktiva. Ak je zo zavretej pozicie realizovana strata v Case exspiracie
obchodu, treba vyrovnat a doplnit finanéné prostrieky v tejto sume. Pri tomto vysporiadani sa mdze stratit
niekolkokréat vys§sSia hodnota, ako suma vloZenych penaznych prostriedkov na investovanie, a to v zavislosti od
ceny podkladového aktiva a realizovanej straty v Case exspiracie.

Rizika spojené s CFD

Trhové riziko, je spojené s vyvojom trhovej ceny podkladového aktiva na prislusnom trhu.

Kreditné riziko je to riziko schopnosti splacat zavazky z CFD kontraktu a z realizovanych zavretych pozicii.
Velmi Gzko savisi aj s vyvojom pakového efektu. Kreditné riziko je spajané s neschopostou (insolventnostou)
plnit svoj zavazok.

Menové riziko je zastupitelné v pripadoch kedy sa obchoduje s CFD podkladovym aktivom v inej mene, ako je
mena penaznych prostriedkov investovanych do tohto CFD podkladového aktiva. Predstavuje péarovy rozdiel
mien, aky by sa vyvijal negativne, v neprospech meny investovaného vstupného kapitalu.

Riziko pakového efektu spociva v zavazku doplnit penazné prostriedky pri kone¢nom vysporiadani CFD
obchodu. Nastava za situacie, ked je vyvoj negativny a pakovy efekt sa vyvija v neprospech vstupnej
investovanej sumy. Tato situacia nastava, ked zavretim pozicie sa zrealizuje finan¢na strata, ktora prevysuje
sumu penaznych prostriedkov ur€enych na investovanie. Toto riziko je Gzko spojené s trhovym aj kreditnym
rizikom. CFD s0 zlozité financné néastroje a sl spojené s vysokym rizikom, najma moznych rychlych finanénych
strat v dosledku rizika pakového efektu.
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Priloha ¢.2:
Zoznam miest vykonu

Zoznam miest vykonu, ktoré spolo¢nost vyuZiva pri vykonavani a postupovani pokynov klientov pre jednotlivé
finan&né néastroje prostrednictvom schvalenych protistran:

1. Podielové listy - Fondy (Spravcovské spoloénosti alebo subjekty zabezpec&ujiice vyrovnanie
vydavania avratenia cennych papierov alebo majetkovych Gcasti subjektov kolektivneho
investovania, pripadne samospravne fondy):

- Franklin Templeton Investments
- Amundi Asset Management
- BNP Paribas S.A.
- State Street Bank Luxembourg S.C.A.
- |AD Investments, sprav. spol., a.s.
2. Dlhopisy, akcie, ETF, ETC, ETN (regulovany trh):
- Slovenska sporitelna, a.s.,
- WOOD & Company Financial Services, a. s.,
- J&T banka, ass.

- EXTLTD

3. Dlhopisy a ostatné finanéné nastroje :
- OTC

4. Derivaty:

- MatchPrime (MTG Liquidity Limited)
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